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Mensagem
do Presidente

"
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O exercicio econdmico de 2020 foi, particularmente, dificil e desafiante. As medidas de
mitigacao de risco emanadas pelo Executivo para minimizar o impacto dos efeitos nocivos
da Pandemia da COVID-19, influenciaram profundamente a estrutura operacional de todos
os agentes econdmicos. A reducado da forca de trabalho activa, em efectivo servi¢co nas
institui¢des, forgou a reestruturagao dos instrumentos previsionais de gestdo. A RECREDIT,
implementou, neste sentido, medidas pontuais para minimizar o risco de redugdo do
objectivo macro de maximizar a estratégia de recuperacdo das carteiras de créditos
problematicos em tratamento.

A COVID-19 exigiu, da parte da RECREDIT, uma actuacéo proactiva de adaptacdo a
este novo contexto, de forma a proteger os trabalhadores e as familias, e assegurar a
continuidade dos trabalhos com seguranca e confiabilidade. Reforgaram-se as medidas de
biosseguranga na empresa, implementou-se um programa de testagem periddica a todos
os colaboradores e apoio aqueles que testaram positivo e as suas respectivas familias. A
RECREDIT optou preferencialmente pelo trabalho remoto, isto €, em Home office, e reforgou
0 suporte tecnoldgico para fazer face ao regime adoptado.

Durante o mesmo periodo, manteve-se a tendéncia de retracgao econémica e financeira,
tendo-se registado uma forte depreciagao do Kwanza, particularmente, no ultimo trimestre
do ano. O resultado da Avaliagdo da Qualidade dos Activos realizada em 2019, estabeleceu
a necessidade de recapitalizagdo para um numero reduzido de Bancos, nomeadamente, o
BPC e o Banco Econdmico.

Ao abrigo da estratégia de reestruturagao e saneamento do BPC, aprovada pelo Executivo,
a RECREDIT finalizou o processo de aquisigao da segunda carteira de crédito malparado do
BPC, em Junho de 2020, com o valor bruto de exposi¢édo de Kz 950,97 mM por Kz 57,06 mM,
elevando, deste modo, o volume de créditos problematicos da RECREDIT para Kz 1,18 Bilides.

A degradacéao dos indicadores economicos e financeiros do pais impactaram, igualmente,
na capacidade financeira dos devedores da RECREDIT, tendo sido este o principal factor de,
apesar dos esforgos das equipas de recuperagao de crédito da RECREDIT, ndo alcance, no
limite projectado, das metas de recuperagéo para o exercicio de 2020. Assim, no exercicio
em referéncia, a coberto dos acordos celebrados com os mutuarios, foi possivel recuperar
cerca de Kz 4,88 mM de crédito malparado, dos quais, Kz 3,80 mM da primeira carteira e
cerca de Kz 1,08 mM da segunda carteira.

A RECREDIT continua focada em cumprir com os objectivos implicitos no plano estratégico,
aprovado em Assembleia Geral — que realizou a sua primeira magna reunido no periodo em
andlise. A Visdo e a Missdo para 2021 e anos seguintes serdo de tornar a RECREDIT numa
empresa de referéncia e de exceléncia no sector financeiro nacional.

O Conselho de Administragcdo agradece a todos os colaboradores da RECREDIT pela
dedicacao e entrega para o alcance dos objectivos da mesma. Agradece, igualmente, aos
Accionistas e outros stakeholders, pelo apoio e confianga dedicado a este Conselho de
Administragao e a toda a familia RECREDIT.

Valter Rui Dias de Barros
Presidente do Conselho de Administragao
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Preambulo

A RECREDIT - Gestao de Activos, S.A. foi constituida aos 04 de Agosto de 2016, pelo Governo de Angola, com o propdsito especial de sanear
o crédito malparado do Banco de Poupanga e Crédito. A RECREDIT é uma sociedade andnima de direito privado e de capitais publicos que prossegue
o objectivo de recuperar, reestruturar e revitalizar activos, nomeadamente, crediticios.

A Nossa Missao

A RECREDIT tem como principal missao a aquisi¢ao e recuperagao, de modo exclusivo e com propdsito especifico, de crédito malparado pertencente
ao Banco de Poupanga e Crédito, pelo seu justo valor de mercado, num periodo determinado de 10 anos e, acessoriamente, a gestéo dos activos
advenientes da sua recuperacao.

A Nossa Visao

A RECREDIT pretende ser uma sociedade de referéncia, ao nivel nacional e internacional, na recuperagao de créditos malparados, contribuindo
para a estabilidade do sistema financeiro e desenvolvimento da economia nacional.

Os Nossos Valores

“Compromisso Etico; Transparéncia; Exceléncia; Eficacia; Orientagao para Resultados”.

13 RECREDIT Relatério & Contas 2020
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SUMARIO
EXECUTIVO

O exercicio econémico de 2020 foi essencialmente dominado por factores de incertezas decorrentes da Pandemia da COVID-19. A actual
crise mundial de saude, iniciada em 2019, motivou a declaracao do Estado de Emergéncia, e posteriormente de Calamidade, tendo impactado
profundamente na situagdo econdmica e financeira do pais e consequentemente na vida das instituicdes e das pessoas. Tendo a nova realidade
obrigado as instituicdes a criar condigdes tecnoldgicas para se adaptarem as medidas de seguranca e de prevengdo emanadas para mitigar o
contdagio e os efeitos da Pandemia da COVID-19.

A RECREDIT, no sentido de minimizar o impacto da Pandemia da COVID-19, desenvolveu um plano de emergéncia para dar resposta aos novos
desafios, redesenhando, deste modo, os instrumentos de gestédo de curto prazo, Plano de Actividades e Orgcamento, com vista a concentrar os
esforgcos na realizagado de objectivos que impactam significativamente na estratégia de recuperagéo da carteira de crédito.

Neste contexto e em conformidade com a estratégia do Executivo concernente a estabilizagdo e desenvolvimento do sistema financeiro
angolano, a RECREDIT ao abrigo da estratégia de saneamento do BPC, considerado, dada a magnitude dos créditos problematicos deste
banco no sistema financeiro, o factor mais relevante de saneamento, finalizou, em 2020, o processo de aquisigao de créditos problematicos
do BPC.

Nao obstante os desafios impostos pela pandemia da COVID-19, que impactaram de forma significativa na capacidade econdmica e financeira
dos devedores, a RECREDIT procedeu a recuperagao de Kz 4,8 mM, sendo Kz 3,8 mM reembolsos relacionados com a primeira carteira, e
aproximadamente Kz 1,07 mM correspondentes a segunda carteira de créditos.

Assim, ao abrigo da legislagdo em vigor, apresentam-se as demonstragdes financeiras com referéncia a 31 de Dezembro de 2020, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites e com base nas normas internacionais de relato financeiro, IAS e IFRS.

O documento em analise expde os eventos contabilisticos registados em 2020, decorrentes quer da materializagdo do Plano de Actividades,
implicito na estratégia de médio e longo prazo da empresa, quer da evolugdo dos indicadores, activos e passivos, de periodos anteriores e
outros eventos extraordindrios.

Em 2020, a RECREDIT apresenta um Activo Total liquido de Kz 235,21 mM, um Passivo de Kz 304,64 M e Capitais Proprios de Kz 234,90 mM.
Relativamente a conta de resultados, a RECREDIT apurou um prejuizo avaliado em Kz 237,07 mM.

Convém enfatizar que o prejuizo apurado decorre essencialmente da reversdo dos resultados cambiais nao realizados, decorrentes de
Titulos de Tesouro emitidos para a capitalizagdo da RECREDIT, registados anteriormente em proveitos. O desreconhecimento dos resultados
cambiais, registados em periodos anteriores, justifica-se pela redugao do capital, efectivada pela transferéncia dos referidos Instrumentos
financeiros ao Tesouro Nacional, com o objectivo de apoiar a estratégia de capitalizagdo do BPC, aprovada pelo Executivo, ao abrigo do plano
de reestruturagdo do banco.

De referir que, os valores apresentados nas tabelas e graficos, ao longo do documento, estao expressos em milhares de Kwanzas.
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1. ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO
1.1 Contexto Internacional

As ultimas projecg0es realizadas pelo Fundo Monetario Internacional (FMI), no World Economic Outlook (WEO) de Junho, reviram ainda mais em baixa, o
crescimento da economia mundial para 2020, em -4,9%, o que representa um agravamento na ordem de 1,9 p.p. relativamente a Ultima projecgao realizada
em Abril. Estdo na base destas previsdes, (i) 0 agravamento da Pandemia da COVID-19 em muitos paises, ndo obstante a estabilizagdo em outros, (i) a queda
acentuada da produgéao e do consumo, devido ao confinamento, e (iii) a queda significativa da mobilidade de pessoas e bens. Nao obstante a desaceleragao
prevista para o ano de 2020, perspectiva-se que a economia mundial retome a sua rota de crescimento na ordem de 5,4% em 2021, 0,4 p.p. abaixo do
previsto em Abril. O crescimento esperado para o ano de 2021 serd suportado fundamentalmente pelo fortalecimento do consumo e do investimento.

As principais economias avangadas e emergentes, de acordo com o FMI, irdo experimentar um crescimento negativo, a excepgao da China, como

conseguéncia das tensdes comerciais e politicas entre o Estados Unidos da América e a China, assim como pelos avangos da COVID-19, cujo ritmo de
contagio intensificou-se, levando os paises a contabilizar avultados prejuizos econdmicos, além de significativas perdas humanas.

Tabela 1 - Projecgdes do Crescimento Econdmico

FMI Abril 2020 FMI Junho 2020 Diferencas WEO entre Abr. e Jun. 2020
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Economia Mundial -3,00% 5,80% -4,90% 5,40% -1,90% -0,40%
Economias Avancadas -6,10% 4,50% 8,00% 4,80% -1,90% 0,30%
Economias Emergentes e em Desenvolvimento -1,00% 6,60% -3,00% 5,90% -2,00% -0,70%
Africa Subsariana -1,60% 4,10% -3,20% 3,40% -1,60% -0,70%

Fonte: FMI, World Economic Outlook Junho 2020

Grafico 1 - % Projec¢des do Crescimento Econdmico
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17 RECREDIT Relatdrio & Contas 2020

RC20 Recredit_2020.indd 17

15/09/2021 18:26



1.2 Contexto Nacional

No que diz respeito ao PIB, de acordo com as ultimas projec¢des do Instituto Nacional de Estatistica, a economia nacional voltou a contrair no
primeiro trimestre de 2020, em cerca de 1,8%. Quanto a taxa de inflagdo homodloga, a mesma situou-se em 22,62%, em Junho, representando
uma subida de 0,8 p.p face a Maio.

A contracgao do trimestre situou-se abaixo da mediana da série, reflexo do pessimismo dos empresarios quanto aos indicadores de confianga
dos sectores nao financeiros da economia, com énfase para a expectativa de emprego. Este cenario tera sido influenciado pela conjuntura
internacional caracterizada pelas incertezas provocadas pela crise sanitadria pandémica da COVID-19.

Gréfico 2 - PIB Taxa de Crescimento Anual
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Fonte: Tradingeconomics.com | Instituto Nacional de Estatistica, Angola

A divida publica agravou-se, face ao cenario de redugdo drastica e inesperada das receitas publicas. Como se denota no grafico seguinte,
desde 2014 que a divida publica cresce a taxas consideravelmente relevantes, passando de niveis a volta de 40,7% do PIB, naquele ano, para
cerca de 111% no final de 2019.
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Gréfico 3 - Angola - Divida Publica % PIB
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A taxa de desemprego em Angola incrementou no terceiro trimestre para 34%, 1,3 p.p. em relagdo aos trés meses anteriores (32,7%) e 3,9 p.p.
face ao periodo homdlogo (30,1%), segundo o Instituto Nacional de Estatistica.

No terceiro trimestre de 2020, a populagdo empregada que esteve ausente no trabalho, foi estimada em 195 287 pessoas, o que representa

cerca de 2% da populagdo empregada. Cerca de 30,7% estiveram ausentes por um periodo até trés meses e mais de metade (69,3%) por mais
de trés meses.

A principal razao para a auséncia no trabalho foi essencialmente a Pandemia da COVID-19, razdo apontada por 68,9% dos empregados

ausentes.
Grafico 4 - Taxa de Desemprego em Angola
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1.3 Aspectos Relevantes

O governo angolano adoptou um conjunto abrangente de medidas fiscais e monetdarias, com o objectivo de imprimir maior dinamismo econdémico
e promover melhor apoio ao sector social. Nesta senda, a Administragao Geral Tributaria procedeu a 3.2 Reforma Tributaria, que aprova no novo
Cddigo Geral Tributério, o concernente a: reforma dos cddigos do Imposto de Rendimento de Trabalho, Imposto Industrial e Imposto Predial;
revogacdo do Imposto Predial Urbano, Imposto sobre Sucessées e Doagdes e Sisa sobre Transmissdo de Imdveis.

Esta reforma tem vindo a ser apontada como uma medida necessaria para a captagédo de investimento e para o reforgo do tecido empresarial.
Surge como consequéncia do forte impacto orgamental provocado pela redugéo do prego e produgdo de petroleo, sendo esta necessidade
ainda mais agudizada pelo actual contexto da pandemia da COVID-19, o que motivou a urgéncia de se efectivar estas medidas.

No dominio da actividade da empresa, o exercicio de 2020 ficou assinalado pela aquisicdo da segunda carteira de créditos inadimplentes
ao BPC, reduzindo em 80% a carteira dos activos téxicos do Banco. Fruto desta operacao a taxa de crédito malparado do Sistema Financeiro

Angolano reduziu de 34% para 22%.

Por conseguinte, a carteira de activos da RECREDIT apresenta a seguinte evolugéo:

Gréfico 5 - Evolugéo da Carteira de Activos
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Os dados da carteira de activos, sdo descritos pelas seguintes operagdes:
» Contrato de dagdo em cumprimento celebrado com o Banco BNI no valor de Kz 24,10 mM,;
o Aquisicdo, até finais de 2018, da primeira carteira de crédito malparado do BPC, com valor contabilistico bruto de Kz 298,74 mM, por Kz
231,13 mM pagos com Obrigag¢des do Tesouro Ndo Reajustaveis;
» Aquisi¢do da segunda carteira de crédito malparado do BPC em Junho de 2020, com valor de exposi¢ao de Kz 950.97 mM, por Kz 57,06
mM, pagos com Obrigag¢des do Tesouro Indexadas ao Délar Norte-Americano.

A RECREDIT procedeu a devolugdo, ao Accionista, das prestagdes suplementares das Obrigacdes de Tesouro Indexadas ao Ddlar Norte-
Americano, remanescentes da operacao de aquisicdo da segunda carteira, com valor de mercado de Kz 501,77 mM, bem como o valor de Kz
15,00 mM em numerario, com o objectivo de capitalizar o Banco de Poupanca e Crédito.

Com vontade em concretizar o primeiro objectivo, a RECREDIT redefiniu a estratégia e indicou como meta, a recuperagado de Kz 12,177 mM
para o ano em anadlise, implementando uma estratégia cuidada e focada. Nesse quesito, foi recuperado o montante de Kz 4,87 mM de crédito

adquirido, apesar de todos os constrangimentos impostos pela pandemia da COVID-19.

Do valor acima indicado, Kz 3,80 mM correspondem a reembolsos relacionados com a primeira carteira, e aproximadamente Kz 1,07 mM
correspondentes a segunda carteira de créditos.
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2.VALORES CORPORATIVOS,
MARCA E PRINCIPIOS ESTRATEGICOS

2.1 Valores Corporativos

A identidade corporativa da RECREDIT baseia-se em um conjunto de valores e principios, que se enunciam nas alineas abaixo:

a) Compromisso Etico

E assumido como um valor presente em todos os elementos da RECREDIT, alicercado no seu Cédigo de Etica e Deontologia.

Este valor é fundamental para a imagem de credibilidade e responsabilidade perante o mercado e a sociedade em geral, que a RECREDIT
pretende consolidar.

b) Transparéncia

E consubstanciada em principios e praticas de comunicacao aberta, compreensivel e integra, como base fundamental para que se estabelegcam
relacionamentos de confianga mutua entre os seus colaboradores, assim como em relagdo aos accionistas e demais partes interessadas do
mercado.

c) Excelencia
E o vinculo que liga a RECREDIT a tudo o que faz e projecta ser enquanto empresa. E o esforgo constante pelo desafio e pela superagao
permanente de objectivos através do conhecimento, da dedicagao e da proactividade.

d) Eficacia
E o referencial que nos permite melhorar continuamente os processos e a cadeia de valores da actividade da Empresa, agilizando mecanismos
e valorizando o trabalho em equipa, no sentido de se atingirem patamares consistentes de execugao e qualidade.

e) Orientacao para Resultados
Por fim, a RECREDIT tem a ORIENTAQAO PARA RESULTADOS como directriz para a materializagdo dos objectivos estratégicos da empresa
e pilar fundamental para a rentabilidade e sustentabilidade da empresa. Essa orientacao deve resultar em mais-valias para os accionistas.
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2.2 Marca

Sendo a RECREDIT pioneira na recuperagao de crédito malparado, a instituicdo tem mantido desde sempre um especial cuidado com a sua marca.
Como instrumento Unico e essencial, ao nivel nacional, tem contribuido para a estabilidade do Sistema Financeiro Angolano.

Num mercado extremamente exigente, com elevada incorporagcéo de tecnologia, a RECREDIT desde a sua criagao, iniciou uma clara aposta na
formacgéao dos seus quadros, como factor de diferenciagdo das demais instituicdes do mercado financeiro nacional.

Para além desta estratégia, a RECREDIT assenta o seu reconhecimento em referéncias que se baseiam no cumprimento da sua missao, alicergcada
nos objectivos delineados no seu plano estratégico para 2019/2029.

O desafio, para 2020, consistiu em maximizar a recuperacao dos créditos malparados ja adquiridos, criar condigdes negociais para a aquisicdo da
22 carteira de crédito malparado, de acordo com o previsto no Despacho Presidencial n.° 133/19, e melhorar a eficiéncia operativa e organizacional.

Estes desafios traduzem a razéo social da criagdo da RECREDIT, em que se assume como uma marca institucional umbrella, determinada, de valor
para os seus clientes/mutuarios, em que é garantida a qualidade nos servigos, eficacia, transparéncia e sigilo profissional.

De igual modo, a RECREDIT representa um activo incomensuravel para o seu accionista maioritario, o Estado Angolano, em que a sua actuagéo tem
como pilares o compromisso ético, a eficiéncia e a orientagao para os resultados.

Hoje, a RECREDIT orgulha-se em fazer parte das instituicées que, por via de institui¢des internacionais como o FMI, promovem o reconhecimento
do nosso Pais e melhoram a imagem do sistema financeiro nacional.

2.3 Principios Estratégicos

No quadro das metas estruturais e dos objectivos definidos para a RECREDIT, importa salientar que as deliberagdes do Executivo, no que se
referem ao seu mandato e linhas de actuacao, influenciam de forma relevante o modelo organizacional e de governagao adoptado pelainstitui¢cdo.

Deste modo, a RECREDIT norteia a sua actividade com base nos seguintes principios:
1. Maximizar a recuperacao dos créditos provenientes do BPC, e minimizar o impacto fiscal das suas operacoes;

2. Ser a sociedade de referéncia no Pais na gestdo de activos, contribuindo para o fortalecimento do sistema financeiro e desenvolvimento
da economia nacional.
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3.VALOR DO CAPITAL HUMANO

O exercicio econdmico de 2020, foi marcado pelo contexto atipico da Pandemia da COVID-19. Este quadro, levou a RECREDIT a reavaliar a
sua metodologia de trabalho e adoptar procedimentos fidveis, para manter os niveis de produtividade na empresa.

A RECREDIT compreende que a incerteza gerada pela Pandemia foi responsavel por um elevado nivel de instabilidade e inseguranca
emocional no seio do seu colectivo de trabalhadores, e que de certo modo afectou a performance individual e o desempenho da organizagao
durante este periodo.

Diante desse diapasdo, a RECREDIT implementou novas estratégias de actuagdo, que garantiram a continuidade do seu negdcio, dando
énfase a criagdo de condi¢gdes materiais, tecnoldgicas, de biosseguranga e, principalmente, enaltecendo a motivagao interior de cada
trabalhador em desempenhar as suas tarefas com zelo.

Outrossim, é importante reiterar que, o valor do capital humano da RECREDIT, esta na sua capacidade nata de resiliéncia, de adaptacéo a

mudanca, de flexibilidade e iniciativa, de procurar solugcbes para resolver situagdes andmalas, e assim, levar a empresa a “bom porto”, na
certeza de garantir o cumprimento das directrizes superiormente emanadas.
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3.1 Quadro de Pessoal

No final do exercicio econdmico de 2020, como resultado do programa de captacao e retengdo de quadros, a estrutura de pessoal da
RECREDIT era composta por 51 (cinquenta e um) trabalhadores, denotando-se o aumento de 13 (treze) novos quadros, comparativamente

ao ano de 2019.
Gréfico 6 - Distribuigcdo do Quadro de Pessoal
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Relativamente, a faixa etaria, embora com a admissao de novos quadros, manteve-se a preeminénciaentre os 31e 40 anos deidade. Entretanto,
apesar das variagdes apuradas, a média de idade na empresa continuou na margem dos 36 anos, conforme ilustra o grafico seguinte:

Gréfico 8 - Distribuigéo por Idade e Género
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Em relagdo ao género, manteve-se a supremacia do sexo masculino com 65% (33) de ocupagédo do quadro de pessoal, em relagdo ao sexo
feminino com 35% (18).

Gréfico 9 - Distribuigédo por Género

. Masculino

Feminino
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3.2 Mapa de Funcoes

A estrutura funcional da RECREDIT é composta por fungdes técnicas e cargos de direcgao e chefia, discriminada na tabela seguinte:

Tabela 2 - Estrutura Funcional

QUADRO DE PESSOAL
n/a Presidente do Conselho de Administragdo 1
n/a Administradores 2
Sub-Total 3
n/a Presidente do Conselho Fiscal 1
n/a Vogais 2
Sub-Total 3
Caddigo FUNCOES DE CARREIRA DE GESTAO N° de Quadros
FIOO1 Director de Desenvolvimento de Negdcios 1
AJOO1 Director de Gabinete de Assessoria Juridica e Contencioso 1
TIOO Director de Gabinete de Tecnologias de Informagéao e Sistemas 1
FI002 Director de Administragéo e Finangas 1
FI003 Director de Gabinete de Risco 1
CMO01 Director de Gabinete de Organizagcao e Comunicagao Institucional 1
AUO001 Director de Gabinete de Auditoria Interna 1
CPOO1 Director de Gabinete de Compliance 1
RHOO1 Director de Gabinete de Recursos Humanos 1
AA001 Director de Gabinete de Apoio ao Conselho de Administragao 1
FIO04 Chefe de Departamento de Recuperagéao de Credito 1
FIO05 Chefe de Departamento de Gestao de Activos 1
FIO10 Chefe de Departamento de Administragédo e Patrimdnio 1
FIO1 Chefe de Departamento de Contabilidade e Financgas 1
Sub-Total 14
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Cddigo FUNGCOES DE CARREIRA TECNICA N° de Quadros
Fl012 Analista de Investimentos 0
AJOO4 Jurista 5
FI013 Analista de Gestao de Activos 0
RHO02 Analista de Desenvolvimento de RH 0
FlI0014 Analista de Riscos 4
TI007 Analista de Base de Dados 0
TI008 Analista de Sistemas 1
TIO09 Analista de Redes 1
TIO10 Analista de Seguranca de Tl 0
CMO002 Técnico de Marketing e Comunicagédo 0
CP002 Técnico de Compliance 1
AUO002 Técnico de Auditoria Interna 1
FI0015 Técnico de Recuperagéao de Crédito 5
FI0016 Técnico de Contabilidade 1
FI0017 Técnico de Financas 1
FI0018 Técnico de Avaliagao Imobilidria 0
FI0019 Técnico de Operagdes 0
FI0020 Técnico de Procurement e Logistica 0
FI10021 Técnico de Gestéo Patrimonial 0
TIOO11 Técnico de Suporte Aplicacional 1
RHOO03 Técnico de Higiene, Seguranca e Saude no Trabalho 1
AA002 Técnico Administrativo 2
AA003 Secretéria Executiva 1
CMO003 Gestor de Organizagéo e Métodos 1
AA004 Motorista 5
AA005 Estafeta 0

Sub-Total 31
Total do Quadro de Pessoal 51

A RECREDIT prevé, para o exercicio econdmico de 2021, continuar a reajustar o seu capital humano, de modo a compor uma estrutura com

um quadro de pessoal especializado e qualificado, que possa garantir o alcance dos objectivos estratégicos preconizados.
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3.3 Nivel Academico

No que tange ao grau académico, cerca de 90% (46) dos trabalhadores da RECREDIT sado detentores de formag&o superior e 10% (5) de
formacao média, dos quais, 39 (trinta e nove) possuem a licenciatura, 7 (sete) o mestrado e 5 (cinco) o curso médio.

Grafico 10 - Distribuicao por Grau Académico
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3.4 Capacitacao de Quadros

O processo de formacao é a ferramenta de gestdo estratégica que garante e/ou contribui para o desenvolvimento das equipas face as
necessidades do negdcio da empresa e do mercado em que ela estd inserida, através da preparacao e qualificagdo dos profissionais para a
prestacao de servicos com qualidade. Neste, entretanto, foram envidados esforgos para garantir a capacitagao técnica dos trabalhadores,
prevendo a melhoria das qualificagdes e performance.

No ano de 2020, cerca de 46 (quarenta e seis) trabalhadores das diversas areas da empresa beneficiaram de formacdes, sendo que, as
accdes de formacgao foram ministradas ao nivel local e no estrangeiro, com maior predominancia para a modalidade online, face a Pandemia
da COVID-19. As formagdes proporcionadas aos trabalhadores, evidenciaram um total de 3203 (trés mil e duzentas e trés) horas de formacgéo,
correspondendo a 48 (quarenta e oito) ac¢des formativas e envolvendo 146 (cento e quarenta e seis) participagdes.

Grafico 11 - Distribuigao por Horas de Formagao
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As accdes de formagao ministradas aos trabalhadores, foram de caracter técnicas especificas, corporativas, comportamentais, de lideranga,

MBA, linguisticas, entre outras, conforme a tabela abaixo:

Tabela 3 - Acgbes Formativas

N° TIPO DE ACCOES FORMATIVAS INTERNAS Participantes
1 Pés -Graduagédo em Gestdo na Banca 1
2 P6s - Graduagao em Controlo e Gestao de Finangas 1
3 Formacao Online Em CISM E CCISO 1
4 Semindrio Para Executivos em NPL 10
5 Peso, Importancia e Gestao de NPL 3
6 Gestao de Activos 3
7 Secretariado de Assessoria e Suporte Administrativo 1
8 Marketing e Comunicagao Institucional 1
9 Branqueamento de Capitais 4
10 Due Diligence 1
" Compliance Officer e Compliance Corporativo 1
12 Contabilidade Bancaria e IFRS 3
13 Gestdo de Conflitos em Contexto de Pressédo 5
14 Gestao e Concepgédo da Formagao 2
15 Implementacgéao do Sistema de Gestao de Qualidade ISSO 9001:2015 1
16 Actos Notariais e Registais 12
17 Prevengao ao Branqueamento de Capitais 5
18 Mini- MBA em Gestdo Avangada 1
19 Risk Management 5
20 Organizacao e Métodos 1
21 Paginas Web 2
22 Planeamento, Gestdo Orgamental e Reporting 4
23 Pés-graduagao Avancada em Direito Bancario 1
24 Treinamento Intensivo de Auditoria Interna 1
25 Governancga Corporativa e Risco 2
26 Gestdo e Recuperagéao de Crédito 9
27 Gestao de Risco Financeiro 7
28 SAP 2

34

RC20 Recredit_2020.indd 34

RECREDIT Relatério & Contas 2020

15/09/2021 18:26



35 RECREDIT Relatério & Contas 2020

RC20 Recredit_2020.indd 35 15/09/2021 18:26



Relatdrio & Contas 2020

- RC20 Recredit_2020.indd 36 15/09/2021 6




4. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Sendo uma sociedade unipessoal andnima, de capitais publicos, constituida por Despacho Presidencial n.° 192/16, de 24 de Junho, tendo
como Accionista Unico o Estado angolano, e, por DP n.° 133/19, de 22 de Julho, tendo sido autorizada a transformagao da RECREDIT, em
sociedade pluripessoal anénima, com a admissao do Instituto de Gestdo de Activos e Participacdes do Estado (IGAPE) como novo Accionista,
com uma participacao de 5% (cinco por cento) do capital social e o Estado angolano — representado pelo Ministério das Finangas (MINFIN)
— com 95% (noventa e cinco por cento).

De igual modo, pelo mesmo DP n.° 133/19, de 22 de Julho, foi instituido o Comité de Estratégia e Monitorizagdo (CEM) — érgéo colegial
de controlo do CA na conducado da estratégia e actos de gestdo, cabendo emitir pareceres sobre a aquisicao e recuperagao de crédito
malparado, assim como a gestado de activos.

Deste modo, a estrutura organizacional adoptada para a RECREDIT, em 2019 até ao dia 12 de Maio do ano 2020, reflectia-se na disposi¢édo de 5
(cinco) direcgdes — DDN, DAF, DR, DAJC e DOSI; e 5 (cinco) gabinetes — GC, GAIl, GRH, GACA e GMC; para os seus 6rgaos intermédios/pelouros.

Para os 6rgaos sociais, ao nivel do Conselho de Administracao (CA) — dérgéo responsavel pela gestdo estratégica e governance da Empresa
— integravam um Presidente e dois Administradores Executivos. Ao nivel do Conselho Fiscal (CF) — érgao responsavel pelo controlo da
legalidade, da regularidade e da boa gestéo financeira e patrimonial da instituicdo — integravam um Presidente e dois Vogais.

Para os 6érgaos consultivos e de controlo interno, ao nivel do Comité de Investimentos (Cl) — drgao consultivo de assessoria ao CA na
avaliagcao e aprovagao das propostas de aquisicdo dos processos de crédito, apresentadas pela DDN — integravam os membros do CA,
os Directores da DAF, DDN, DR e DAJC. Ao nivel do Comité de Controlo Interno (CCl) — 6rgao consultivo de controlo interno a avaliagao
da qualidade e fiabilidade do sistema de controlo interno e do processo de preparagcado das demonstragdes financeiras — integravam um
Administrador Executivo e os Directores da DR, do GC e GAl, conforme Figura 2.
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Figura 2 - Organigrama da RECREDIT (Extinto)
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4.1 Reestruturacao Organica

Por deliberagcao do Conselho de Administragdo e ao abrigo das competéncias que lhe sdo conferidas, com base na resolugéo da 5.2 Reunido
Ordinaria do CA de 12 de Maio de 2020, a RECREDIT prosseguiu o esfor¢o para desenvolver a sua missdo no quadro da racionalizagdo da
sua estrutura organica, integracao de funcdes e procura de sinergias entre as areas de intervencao e uma optimizacdo do uso dos recursos
humanos e financeiros, resultando na fusdo de 2 (duas) dreas — a area de Organizacao da DOSI fundiu-se ao GMC que se nomeou para
GOCI — e a transformagao de 3 (trés) direcgdes em gabinetes — DR para GR, DAJC para GAJC e DOSI para GTSI.

Do mesmo esteio, por deliberagdo do Conselho de Administragdo instituiu-se o Comité de Revitalizagcao de Crédito (CRC) — 6rgao consultivo
de assessoria ao CA na avaliagdo e aprovacao das propostas de amortizagdo de divida aos processos de crédito adquiridos ao BPC e
apresentadas pela DDN — constituido pelos membros do CA e os Directores da DDN, GR e GAJC.

Deste modo, a reestruturagao organica da RECREDIT preservou a estrutura do 6rgao colegial — CEM; e dos drgdos sociais — CA e CF.

Ampliou a estrutura dos érgaos consultivos e de controlo interno, de 2 (dois) comités para 3 (trés) — Cl, CCl e CRC. E por ultimo, reestruturou
os orgaos intermédios para 2 (duas) direccdes — DDN e DAF; e 8 (oito) gabinetes — GR, GC, GAI, GAJC, GRH, GTSI, GACA e GOCI.
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Figura 3 - Organigrama da RECREDIT (Actual)
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5. RESPONSABILIDADE SOCIAL

Neste ambito, foram sugeridas varias iniciativas de caracter social no plano de actividades, que acabaram por serem delongadas por causa
da pandemia. Somente, no més de Marco, foi realizada uma visita e entrega de bens pereciveis e ndo pereciveis ao centro de acolhimento de
jovens marginalizados pelas drogas, denominada “Associagao Cultural de Jovens Cristo Coragao"” que é uma organizagdo ndo-governamental
de caracter religioso, espiritual e apartidaria, dotada de personalidade juridica e administrativa, reconhecida pelo Estado Angolano através do
Diario da Republica numero 11 111.* Série, de 8 de Fevereiro de 2002 e da certidao do Ministério da Justiga fl.3, do livro A do ano 2007, sob o
registo n.° 04/2007. Tem como objectivo o desenvolvimento e a promogao social.

11 RECREDIT Relatério & Contas 2020

RC20 Recredit_2020.indd 41 15/09/2021 18:26



Relatério & Contas 2020

- RC20 Recredit_2020.indd 42 15/09/2021 6




6. PROPOSTA DE APLICACAO DOS RESULTADOS

O Conselho de Administragéao da RECREDIT redefiniu a estratégia e indicou como meta, a recuperagao de Kz 12,77 mM para o ano em analise,
implementando uma estratégia cuidada e focada. Nesse quesito, foi recuperado o montante de Kz 4,87 mM de crédito adquirido, apesar de
todos os constrangimentos impostos pela pandemia da COVID-19.

Do valor acima indicado, Kz 3,80 mM correspondem a reembolsos relacionados com a primeira carteira, e aproximadamente Kz 1,07 mM
correspondentes a segunda carteira de créditos.

O presente Relatorio e Contas expde o Balango, a Demonstragdo de Resultados e do outro rendimento integral, as alteragdes nos capitais
proprios e os fluxos de caixa, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020, bem como os respectivos anexos, incluindo as politicas
contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados.
Adicionalmente, apresenta-se o Relatério de Gestao do exercicio de 2020 preparado pelo Conselho de Administragao.
Face ao exposto, e tendo em consideracao o trabalho realizado, recomenda-se que a Assembleia Geral:

e Aprove o Relatério de Gestéo relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020;

e Aprove as Contas relativas a esse exercicio.

Finalmente, faz-se uma nota especial de agradecimento enderegada a todos os colaboradores da RECREDIT, pelo talento e dedicacéo e a
todos os parceiros de negdcio e Accionistas, pela confianga que em nds depositaram.

O Conselho de Administragao

Valter Rui Dias de Barros Danilo Bolonhés Pitta Groz Angélica Eugénia Calembe Paquete
Presidente do Conselho de Administragéo Administrador Executivo Administradora Executiva
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7.DEMONSTRACOES DA POSICAO FINANCEIRA

Balanco para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

Tabela 4 - Balango

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO 31.12.2020 31.12.2019
Activo

Activos néo correntes -

Activos fixos tangiveis 5 1182 628 821236
Activos intangiveis 6 288 850 295184
Total dos activos nao correntes - 1471477 1116 420
Activos correntes -

Crédito a clientes 7 55979109 -
Activos financeiros ao custo amortizado 8 34 548146 16 016 246
Activos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 9 118 748 908 539 849 242
Outros activos correntes 10 24 259 679 24112 948
Caixa e equivalentes de caixa M 198 818 122 763
Total dos activos correntes 233734660 580 101198
Total de Activo 235206138 581217 619
Passivo

Passivos correntes

Outros dividas a terceiros 12 304 643 158 483
Total dos passivos correntes 304 643 158 483
Total do Passivo 304 643 | 158 483
Capital proprio

Capital Subscrito 13 3000 3000
Reservas Legais 600 -
Outros instrumentos de capital 13 364 385429 461127 302
Variagao dos Activos Financeiros ao Justo Valor - -6 698 329 5633980
Resultados transitados 13 114 285 574 9141780
Outras variagdes no capital proprio 13 - 8 680
Resultado liquido 13 -237 074779 105144 394
Total do capital proprio 234901495 581059 136
Total do passivo e do capital proprio 235206 138 | 581217 619
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Demonstragéo de Resultados para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

Tabela 5 - Demonstragdo de Resultados

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO NOTAS 31.12.2020 31.12.2019
Juros e rendimentos similares 13 358 367 33143796
Juros e encargos similares -1021286 -1140 069
Margem financeira 14 12 337 081 32003727
Resultados cambiais 15 -246 903 805 154 366 883
Resultados de alienagéo de outros activos 20 6 066 10 865
Outros resultados de exploragéo 16 -1989 125 -3229172
Resultado de actividade financeira -236 549784 183152 303
Custos com o pessoal 17 -1286 246 -1056 377
Fornecimentos e servigos de terceiros 18 -335796 -82 397
Depreciagdes e amortizagdes do exercicio 5eb6 -262 635 -146 461
Imparidade para dividas a receber liquida de reversdes e recuperagbes 19 3800000 -70 000 000
Imparidade para outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagées 19 -2 440 319 -6722674
RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS DE OPERACOES EM CONTINUAGAO -237 074779 105 144 394
Impostos sobre os resultados

Correntes - -
Diferidos - -
RESULTADO APOS IMPOSTOS DE OPERAGOES EM CONTINUAGAO -237 074779 105144 394
Resultado de actualizagdo monetaria - -
RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO -237 074779 105144 394

Demonstragdes dos resultados e do outro rendimento integral para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

Tabela 6 - Demonstragéo de Resultados e de Outros Rendimentos Integrais

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO 31.12.2020 31.12.2019
Resultado liquido do exercicio -237 074779 105144 394
Outro rendimento integral

Variagao dos activos financeiros ao justo através do rendimento integral -12 340 989 -2 002002
Rendimento integral do exercicio -249 415768 103142 391
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Demonstragdes dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

Tabela 7 - Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO NOTAS 31.12.2020
Actividades operacionais
Recebimentos de recuperagao de crédito 322 657 -
Recebimentos de activos ao justo valor através de rendimento integral 5102770 -
Aquisicéo de activos ao justo valor através de rendimento integral - -50 241304
Recebimentos de Investimentos em outros valores 416 020 -
Juros, comissdes e outros réditos equiparados recebidos 20 896 331 39604 039
Juros, comissdes e outros gastos equiparados pagos -3121239 -2758 766
Pagamentos a fornecedores -411 492 -729117
Pagamentos ao pessoal -1139 241 -754 000
Fluxos gerados pelas operacées 22 065 805 -14 879 148
Recebimentos/pagamentos de impostos sobre lucro -1966 153 -3229172
Outros recebimentos/pagamentos relativos a actividade operacional - -2000776
Fluxos de caixa de actividades operacionais 20 099 652 -20 109 096
Actividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis 16 935 42 796
Desmobilizagao de depdsitos a prazo 15 516 698 78 111 964
15533 633 78154 760
Pagamentos provenientes de:
Activos fixos tangiveis -618 208 -185700
Activos intangiveis -16 007 -69 393
Constituigao de depdsitos a prazo -34 926 485 -60 658 750
-35560 701 -60 913 843
Fluxos de caixa de actividades de investimento -20 027 067 17 240 917
Fluxos de caixa das actividades de financiamento - -
Variagdo em caixa e seus equivalentes 72584 -2868179
Efeito das diferencas de cambio 1911 -
Efeito das actividades descontinuadas - -
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 125 243 2993422
Caixa e seus equivalentes no final do periodo M 199 739 125243
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Demonstragao das Alteragcdes nos Capitais Proprios em 31 de Dezembro de 2020 e 2019

Tabela 8 - Demonstragéo das Alteragdes nos Capitais Préprios (Valores expressos em milhares de Kwanzas)

Outras Reservas e Resultados Transitados

DESCRICAO %g'Z!IT:II_- | Outros Reserva Outras Reservas _ Ri?::izzo‘ Totallacrigp(:iipital
nstrumentos Laros] eRestitados Sub-Total do Exercicio
de Capital Transitados

Saldos em 31 de Dezembro de 2018 3000 431127 302 = 8 341530 8 341530 8 444 912 447 916 745
Outros 30000 000 - 30000 000
Transferéncia para Resultados Transitados - 8 444 912 8 444 912 -8 444 912 -
Outro Rendimento Integral -2 002 002 -2002 002 2002002 -
Resultado Integral Individual do Exercicio - 103142 391 103142 391
Saldos em 31 de Dezembro de 2019 3000 461127 302 - 14784 440 14784440 105144394 581059 136
Reservas Legais 600 -600
Outros -96 741873 -96 741873
Transferéncia para Resultados Transitados 600 - 105144 394 105144 394  -105144 394 600
Outro Rendimento Integral -12 340 989 -12 340 989 12 340 989

Resultado Integral Individual do Exercicio - -249415768 -249 415768
Saldos em 31 de Dezembro de 2020 3000 364 386 029 600 107587845 107587845 -237074779 234901495
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8.NOTAS AS CONTAS
1. Nota Introdutoria

O Presidente da Republica, através do Despacho Presidencial n.° 192/16, de 24 de Junho, autorizou o Ministro das Financgas a criar, sob a
forma de Sociedade Unipessoal Anénima de Capitais Publicos, ao abrigo da Lei das Sociedades Comerciais e da Lei n.° 19/12, de 11 de Junho,
a sociedade RECREDIT - Gestao de Activos (Sociedade Unipessoal), S.A. (doravante Sociedade ou RECREDIT).

Neste contexto, a Sociedade foi formalmente constituida, por escritura publica, a 4 de Agosto de 2016, tendo como objecto social “a aquisi¢cdo
e recuperagao de créditos concedidos e, acessoriamente, a gestdo, com vista a sua alienagao, de participagdes financeiras e de patrimonios,
cuja titularidade Ihe advenha por virtude daquele seu objecto principal”.

Durante o exercicio de 2019, com a publicagdo do Despacho Presidencial n.° 133/19, de 22 de Julho, foi autorizada a transformacao da
RECREDIT para Sociedade Pluripessoal, com a admissao do Instituto de Gestdo de Activos e Participagcdes do Estado (IGAPE) como novo
Accionista da Sociedade, com uma participagao de 5% do capital social, conferindo-lhe maior flexibilidade na prossecugao do seu objecto
social. Assim, apresenta-se abaixo a estrutura Accionista da RECREDIT:

Tabela 9 — Estrutura Accionista

ACCIONISTA % PARTICIPACAO REPRESENTACAO
Estado Angolano 95% MINFIN
IGAPE 5% IGAPE

2. Politicas Contabilisticas

2.1.Novas Normas e Interpretacdes e Alteragcdes a Normas e Interpretacoes

Esta alteragdo ndo tem impacto material nas demonstragdes
financeiras da RECREDIT.

Novas normas, alteracées as normas e interpretagbées que se
tornaram efectivas em 1 de janeiro de 2020:
a)lAS1e IAS 8 (alteragao) —Definicdo de materialidade. Estaalteragao

introduz uma modifica¢do ao conceito de materialidade e clarifica que b) Estrutura Conceptual - ‘Alteracdes na referéncia a outras IFRS'.

amencao ainformagdes pouco claras refere-se a situagdes cujo efeito
€ similar a omitir ou distorcer tais informagdes, devendo a entidade
avaliar a materialidade considerando as demonstragdes financeiras
como um todo. S&do ainda dadas clarificagdes quanto ao significado
de "principais utilizadores das demonstra¢gdes financeiras”, sendo
estes definidos como ‘actuais e futuros investidores, financiadores
e credores’ que dependem das demonstracdes financeiras para
obterem uma parte significativa da informagdo de que necessitam.
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Como resultado da publicagdo da nova estrutura conceptual, o IASB
introduziu alteragdes no texto de varias normas e interpretagdes, como:
IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1,1AS 8, IAS 34, 1AS 37, 1AS 38, IFRIC
12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de forma a clarificar a aplicagao
das novas definicdes de activos/passivos e de gastos/rendimento,
além de algumas das caracteristicas da informacdo financeira. Essas
alteragdes sdo de aplicagao retrospectiva, excepto se tal forimpraticavel.
Sem impacto material nas demonstragdes financeiras da RECREDIT.
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c) IFRS 3 (alteracao) — Definigao de negdcio. Esta alteragao constitui
uma revisdo a definicdo de negdcio para efeitos de registo de
concentracdes de actividades empresariais. A nova definicdo exige
que uma aquisicao inclua um input e um processo substancial que
conjuntamente gerem outputs. Os outputs passam a ser definidos
como bens e servigos que sejam prestados a clientes, que geram
rendimentos, excluindo os retornos sob a forma de redugdes de
custos, e outros beneficios econdmicos para os accionistas. Passam
a ser permitidos testes de concentragdo para determinar se uma
transacao se refere a aquisicdo de um activo ou de um negdcio. Esta
alteracgao nao tem impacto material nas demonstragdes financeiras
da RECREDIT.

d) IFRS 9 e IFRS 7 (alteracao) — Reforma das taxas de juro de
referéncia. Estas alteragdes fazem parte da primeira fase do projecto
‘IBOR reform" do IASB e permitem isen¢des relacionadas com
a reforma do benchmark para as taxas de juro de referéncia. As
isencgdes referem-se a contabilidade de cobertura, em termos de: i)
componentes de risco; ii) requisito ‘altamente provavel’; iii) avaliagao
prospectiva; e iv) reciclagem da reserva de cobertura de fluxos
de caixa, e tém como objectivo que a reforma das taxas de juro de
referéncia ndo determine a cessacado da contabilidade de cobertura.
No entanto, qualquer ineficacia de cobertura apurada deve continuar a
ser reconhecida na demonstragao dos resultados. Esta alteragdo ndo
tem impacto material nas demonstragdes financeiras da RECREDIT .

e) IFRS 16 (alteracao) - Isenta os locatarios de avaliarem se as
concessOes elegiveis nos contratos de locagao relacionadas com
a pandemia da COVID-19 de que beneficiaram, sdo modificagdes
de locagdes, sendo tais concessdes neste caso tratadas como ndo
sendo modificagdes. Sao elegiveis as concessOes directamente
relacionadas com a pandemia da COVID-19 e que: (i) a contrapartida
revista seja, substancialmente, a mesma ou seja menor do que
a contrapartida da locagdo anterior a concessdo; (i) eventuais
redugdes dos pagamentos fossem originalmente devidas em data ndo
posterior a 30 de Junho de 2021: e (iii) ndo existem outras alteragdes
substantivas para os locatarios. Esta isencdo € opcional e deve ser
aplicada consistentemente a todos os contratos de locagdo com
caracteristicas similares. Nao é extensivel aos locadores.

AlteragOes as normas publicadas, cuja aplicagdo é obrigatodria
para periodos anuais que se iniciem apds 1 de janeiro de 2021:

a) IFRS 17 (nova) (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2021) - Contratos de seguro. Esta nova
norma substitui a IFRS 4 e é aplicdvel a todas as entidades que
emitam contratos de seguro, contratos de resseguro e contratos de
investimento com carateristicas de participagdo discricionaria. A
IFRS 17 baseia-se na mensuragao corrente das responsabilidades
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técnicas, a cada data de relato. A mensuragéao corrente pode assentar
num modelo completo ("building block approach™) ou simplificado
("premium allocation approach"). O reconhecimento da margem
técnica é diferente consoante esta seja positiva ou negativa. A IFRS
17 é de aplicagao retrospectiva. Sem impacto nas demonstragdes
financeiras da RECREDIT.

b) IAS 1 (alteracao) (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apods 1dejaneiro de 2023) - Clarifica que a classificagdo dos passivos
como saldos correntes ou ndo correntes é unicamente baseada no
direito de a entidade diferir a sua liquidagado na data de relato. Esse
direito deve ser incondicional e substantivo. Clarifica ainda que a
transferéncia de instrumentos de capital prdprio da prépria entidade é
tratada como uma liquidagéo de passivos, a menos que tal resulte do
exercicio de uma opc¢do de conversdo que cumpra com a defini¢cdo de
instrumento de capital préprio.

c) IAS 37 (alteracao) (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1 de janeiro de 2022) - Clarifica que para efeitos de avaliacdo
sobre se um contrato é oneroso, os custos para cumprir com o contrato
incluem todos os custos directamente relacionados com o contrato
(custos incrementais do contrato e uma imputacao de outros custos
incorridos com actividades necessarias para cumprir com o contrato).

d) IFRS 3 (alteracdo) (a aplicar nos exercicios que se iniciem em
ou apos 1 de janeiro de 2022) - Introduz novas excepgdes aos
principios de reconhecimento e mensuragédo de activos e passivos,
em linha com a estrutura conceptual revista. Clarifica que o adquirente
deve aplicar a defini¢do de passivo da |IAS 37 para determinar quais as
obrigagdes presentes existentes na data da aquisigdo em resultado de
acontecimentos passados e que deve aplicar os critérios da IFRIC 21
para determinar se uma obrigac¢do de efectuar pagamentos ao estado
existe na data da aquisicado. Clarifica ainda que o adquirente ndo deve
reconhecer activos contingentes na data da aquisigao.

e) IAS 16 (alteragao) (a aplicar nos exercicios que se iniciem em ou
apos 1dejaneiro de 2022) — Estabelece que as receitas da venda de itens
em data anterior ao activo fixo tangivel devem estar disponivel para o uso
pretendido e nao podem ser deduzidas ao custo do activo. Tais receitas
devem ser reconhecidas em resultados, tal como os custos incorridos com
a producdo desses itens. Esta alteragdo € aplicada retrospectivamente,
mas apenas para activos que ficam disponiveis para o uso pretendido em,
ou apds o inicio, do periodo comparativo mais antigo.

f) IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 e IFRS 16 (alteragao) - Reforma
das taxas de juro de referéncia — fase 2. Estas alteragbes tratam
de questdes que surgem durante a reforma de uma taxa de juros de
referéncia, incluindo a substituicdo de uma taxa de juro de referéncia
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por outra alternativa, permitindo a aplicagdo de isen¢des como: i)
alteragdes na designacdo e documentagado de cobertura; ii) valores
acumulados na reserva de cobertura de fluxos de caixa; iii) avaliagdo
retrospectiva da eficacia de uma relagao de cobertura no ambito da
IAS 39; iv) alteragdes nas relagdes de cobertura para grupos de itens;
v) presungdo de que uma taxa de referéncia alternativa designada
como uma componente de risco ndo especificada contratualmente,
é identificdvel separadamente e qualificada como um risco coberto; e
vi) actualizar a taxa de juro efectiva, sem reconhecer ganho ou perda,
para os instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado
com variagdes nos fluxos de caixa contratuais em consequéncia da
reforma da IBOR, incluindo locagdes que sao indexadas a uma IBOR.

g) Melhorias as nhormas 2018-2020 (a aplicar nos exercicios que
se iniciem em ou apds 1 de janeiro de 2022) — Contempla alteracdes:
(i) a IFRS 1 - simplifica a aplicagcdo da IFRS 1 por uma subsididria que
adopta as IFRS posteriormente a sua empresa-mae; (i) a IFRS 9 -
clarifica quais os honorarios a incluir no teste dos 10% para efeitos
de desreconhecimento de passivos financeiros; (iii) aos exemplos
ilustrativos da IFRS 16 — retira o exemplo de pagamentos efectuados
pelo locador relativamente a obras promovidas pelo locatério; e (iv) a
IAS 41 - retira o requisito de excluir fluxos de caixa relacionados com
impostos no calculo do justo valor.

2.2.Bases de Apresentacao

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operagdes, com base nos livros
e registos mantidos pela RECREDIT, de acordo com as IFRS
(International Financial Reporting Standards), no ambito do disposto
no Aviso n.° 6/2016 de 22 de Junho, do Banco Nacional de Angola
(adiante igualmente designado por “BNA").

As IFRS incluem as normas de relato financeiro emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e as interpretacdes
emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) e pelos respectivos érgédos antecessores.

O desempenho da RECREDIT é determinado tendo por base o regime
do acréscimo, sendo os rendimentos e gastos reconhecidos quando
incorridos, independentemente do momento do seu recebimento ou
pagamento.

As demonstragdes financeiras da RECREDIT apresentadas reportam-
se ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020, sendo expressas

em milhares de Kwanzas.
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2.3. Transacgdes em Moeda Estrangeira

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas em milhares de
Kwanzas, o que corresponde a moeda funcional da RECREDIT.
A moeda funcional corresponde a moeda usada no ambiente
econdmico onde as principais opera¢des da RECREDIT sao realizadas.

As operagdes em moeda estrangeira sdo registadas de acordo com
os principios do sistema multi-currency, sendo cada operacao
registada em fungdo das respectivas moedas de denominagao. As
transacgdes em moeda estrangeira sdo convertidas para Kwanzas a
taxa de cambio indicativa publicada pelo BNA na data da transacgao.
Os activos e passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira
sdo convertidos para Kwanzas a taxa de cAmbio indicativa publicada
pelo BNA a data do balango. Os rendimentos e gastos relativos a
diferencas cambiais, realizadas ou potenciais, sdo reconhecidos na
demonstragao de resultados do exercicio em que ocorrem, excepto:
(i) diferengas cambiais originadas em operagdes de cobertura
de fluxos de caixa, as quais sdo reconhecidas em outro resultado
integral (reservade cobertura), sendoreclassificadas pararesultados
a medida que a posicdo coberta afectar resultados; e (ii) diferengas
cambiais em contas a receber ou a pagar associadas a operacdes
estrangeiras cuja liquidagdo ndo esta planeada nem é expectavel
que ocorra num futuro previsivel, as quais sdo reconhecidas em
outro resultado integral, sendo reclassificadas para resultados com
a venda (total ou parcial) das operagdes estrangeiras.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, o cambio indicativo do Kwanza

(AKZ), publicado pelo BNA, face ao Délar dos Estados Unidos (USD)
e ao Euro (EUR) era o seguinte:

Tabela 10 - Taxa de Cambio

Moeda 31.12.2020 31.12.2019
usD 649,604 482,227
EUR 798,428 540,817

Os activos e passivos ndo monetarios expressos em moeda
estrangeira e registados ao custo histérico, sdo convertidos para
Kwanzas a taxa de cambio indicativa publicada pelo BNA na data
da transacgdo. Os activos e passivos ndo monetarios registados ao
justo valor sao convertidos para Kwanzas a taxa de cambio em vigor
na data em que o justo valor é determinado. O efeito da actualizagéo
cambial destes activos e passivos é reconhecido em resultados.
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2.4.Reconhecimento e Mensuracao Inicial
de Instrumentos Financeiros

A RECREDIT reconhece inicialmente os varios activos e passivos
financeiros na data de negociagdo ou contratagdo. Nos casos em
que, por imposi¢cao contratual ou legal/regulamentar, os direitos e
obrigacdes subjacentes se transferem em datas diferentes, serd
utilizada a ultima data relevante.

Os activos financeiros sdo mensurados no reconhecimento inicial da
seguinte forma, de acordo com a sua classificagao:
¢ Activos financeiros a justo valor por resultados — mensuragao
inicial pelo justo valor;
e Contas a receber comerciais ("trade receivables") -
mensuracao inicial pelo preco da transacc¢éao;
* Restantes activos financeiros — mensuragao inicial pelo justo
valor acrescido de custos de transacgao.

Os passivos sao mensurados no reconhecimento inicial da seguinte forma:
» Passivosfinanceiros ajusto valor por resultados —mensuracao
inicial pelo justo valor.
» Restantes passivos financeiros — mensuragdo inicial pelo justo
valor deduzido de custos de transacgao.

A diferengca entre o preco da transac¢do e o justo valor no
reconhecimento inicial de instrumentos financeiros inicialmente
mensurados a justo valor, é reconhecida da seguinte forma:

e De acordo com a sua substancia econdmica quando a mesma
é identificavel (ex: nos casos de empréstimos concedidos a
colaboradores com taxa de juro abaixo da taxa de mercado, a
diferenca entre o valor nominal dos empréstimos e o seu justo
valor é tratada como uma remuneracao a reconhecer durante
o periodo de tempo expectdvel em que o colaborador ira
permanecer nos quadros do Banco);

e Quando o justo valor resulta unicamente de inputs de mercado
observaveis, a diferengca é reconhecida em resultados no
momento do reconhecimento inicial (“day 7 profit or loss");

e Quando o justo valor resulta de uma técnica de valorizagdo
que incorpora inputs de mercado ndo observaveis, a diferenca
é diferida, sendo apenas reconhecida em resultados quando
os inputs referidos passarem a ser observados ou quando o
instrumento for desreconhecido.

Entende-se por justo valor a quantia que seria recebida na venda de
um activo ou paga na transferéncia de um passivo, numa transacgao
nao forgada entre participantes no mercado, ocorrida na data da
mensuragao.
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O justo valor é determinado com base na seguinte hierarquia:

e Nivel 1: precos de um mercado activo (um mercado que
apresenta um volume e uma frequéncia de transacg¢des que
permite a obtengéo de informacao regular sobre precos);

o Nivel 2: pregos de activos/passivos similares em mercados
activos, precgos de activos/passivos idénticos em mercados nao
activos, outros inputs observaveis (taxas de juros de mercado,
volatilidades implicitas, spreads, ...);

e Nivel 3: técnicas de valorizagdo que utilizam inputs ndo
observaveis, incluindo modelos de discounted cash flows ou
option pricing models.

Existe um mercado activo quando o mesmo apresentar transacgdes
com uma frequéncia e magnitude tais, que proporcionem informacao
regular sobre os pregos dos correspondentes activos.

Um paradmetro utilizado numa técnica de valorizagdo é considerado
um dado observavel no mercado se estiverem reunidas as condigdes
seguintes:

« O seu valor é determinado num mercado activo;

o Existeummercado OTC e érazodvel assumir-se que se verificam
as condi¢des de mercado activo, com a excepg¢ao da condigdo
de volumes de negociacao;

e O valor do parametro pode ser obtido pelo célculo inverso
dos pregos dos instrumentos financeiros e ou derivados onde
os restantes parametros necessdrios a avaliagdo inicial sdo
observéveis num mercado liquido ou num mercado OTC que
cumprem com os paragrafos anteriores.

2.5. Classes de Mensuracao de Activos
Financeiros

A classificagdo e mensuragéo dos activos financeiros depende de dois
testes que sao efectuados: (i) teste aos fluxos de caixa contratuais
do activo (também conhecido como o teste do SPPI); e (ii) teste do
modelo de negdcio (também conhecido como o teste do BM).

O teste do SPPI tem por finalidade aferir se os fluxos de caixa
contratuais consistem apenas emreembolsos de capital e pagamento
de juros. Para este efeito, os juros compreendem uma componente
que reflecte a passagem do tempo, uma componente que reflecte
o risco de crédito do devedor, uma componente que visa cobrir
os custos administrativos de gerir a operagdo e uma componente
que incorpora uma margem de lucro razoavel. Este teste é apenas
efectuado no reconhecimento inicial do activo.
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Quando os termos contratuais introduzem exposi¢cado ao risco ou
variabilidade dos fluxos de caixa que sao inconsistentes com um
simples contrato de crédito bédsico, o instrumento financeiro ndo
cumpre com o referido conceito do SPPI. Se um activo financeiro
contém uma cldusula contratual que pode modificar o calendario
ou o valor dos fluxos de caixa contratuais (tais como cldusulas de
amortizagdo antecipada ou extensdo da duragdo), o Banco determina
se os fluxos de caixa que serdo gerados durante o periodo de vida do
instrumento, devido ao exercicio da referida clausula contratual, sdo
apenas pagamentos de capital e juros nos termos atras referidos.
No caso de um activo financeiro contemplar um ajustamento
periddico da taxa de juro, mas a frequéncia desse ajustamento
ndo coincidir com o prazo da taxa de juro de referéncia, o Banco
avalia, no momento do reconhecimento inicial, essa incoeréncia
na componente dos juros para determinar se os fluxos de caixa
contratuais representam apenas pagamentos de capital e juros. As
condigbes contratuais que, no momento do reconhecimento inicial,
tenham um efeito minimo sobre os fluxos de caixa ou dependam
da ocorréncia de eventos excepcionais ou altamente improvaveis
(como a liquidagédo por parte do emitente) ndo impedem que os
correspondentes activos cumpram com o conceito do SPPI.

Os activos financeiros com derivados embutidos (instrumentos
hibridos) sdo considerados na sua totalidade, aquando do teste do
SPPI. Estes activos nunca cumprem com o conceito do SPPI, desde
que as condigdes contratuais do derivado embutido sejam genuinas.

O teste do BM tem por finalidade aferir sobre qual o modelo de
negoécio a adoptar para gerir o activo financeiro, podendo este
modelo consistir em: (i) detengdo do activo até a maturidade para
receber os correspondentes fluxos de caixa contratuais; (ii) venda
do activo para obter mais-valias; (iii) deter o activo até a maturidade,
mas também efectuar vendas do mesmo (na pratica, um modelo
misto de gestao). O teste do BM é efectuado em cada data de relato
e é um teste prospectivo. Ou seja, contempla o objectivo da gestao
para o futuro, independentemente do histérico de transacgdes.

Entre outros, os seguintes factores sao considerados pelo Banco na
identificagcdo do modelo de negdcio para um conjunto de activos: a forma
como o desempenho dos activos é avaliado e relatado a administracao,
quais os principais riscos associados aos activos e como sdo avaliados
e geridos e a forma como os gestores dos activos sao remunerados. A
avaliagdo do modelo de negdcio ndo depende das intencdes para um
instrumento individual, mas sim para um conjunto de instrumentos, tendo
em consideragao a frequéncia, o montante, o calendario e os motivos
de vendas previstas dos activos. Vendas pouco frequentes, pouco
significativas, ou préximas do vencimento dos activos e as motivadas
por aumento do risco de crédito dos activos financeiros, ou que tenham
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por finalidade a gestédo do risco de concentragdo, entre outras, podem
ser compativeis com o modelo de negdcio de detengéo dos activos até a
maturidade para receber os seus fluxos de caixa contratuais.

Um activo financeiro é subsequentemente mensurado pelo custo
amortizado quando os seus fluxos de caixa contratuais consistem
apenas em pagamentos de capital e juros e 0 modelo de negdcio do
mesmo consiste na sua detengéo até a maturidade para recebimento
dos correspondentes fluxos de caixa contratuais e ndo é aplicada
a fair value option. A fair value option consiste na possibilidade
de mensuragdo de um activo ou passivo financeiro a justo valor
através de resultados quando tal abordagem reduz ou elimina,
comprovadamente, uma inconsisténcia de reconhecimento e
mensuragcdo. A RECREDIT mensura os seguintes activos financeiros
ao custo amortizado: caixa e equivalentes, crédito a clientes
adquirido a terceiros e outras dividas de terceiros.

Um activo financeiro correspondente a um investimento em
instrumentos de divida é subsequentemente mensurado a justo valor
através de outro rendimento integral quando os seus fluxos de caixa
contratuais consistem apenas em pagamentos de capital e juros e o
modelo de negdcio do mesmo é o modelo misto e ndo é aplicada a
fair value option. De acordo com esta base de mensuragao, todas as
variagdes subsequentes no justo valor do activo sdo registadas em
reservas, excepto as que dizemrespeito a: (i) juro efectivo; (ii) perdas
por imparidade; e (iii) diferencas de cambio. O saldo acumulado em
reservas é reclassificado para resultados com o desreconhecimento
do activo. A RECREDIT mensura os seguintes activos financeiros
a justo valor através de outro rendimento integral: titulos de divida
publica emitidos pelo Estado Angolano.

Um activo financeiro correspondente a um investimento em instru-
mentos de capital préprio de outras entidades é subsequentemen-
te mensurado a justo valor através de outro rendimento integral
quando tais instrumentos ndo sdo detidos para negociagao e, no
reconhecimento inicial, a RECREDIT designa, de forma irrevogavel,
este activo para ser mensurado a justo valor através de outro ren-
dimento integral. De acordo com esta base de mensuracao, todas
as variagdes subsequentes no justo valor do activo séo registadas
em reservas. Apenas os dividendos atribuidos sdo reconhecidos
em resultados como um rendimento do periodo. O saldo acumu-
lado em reservas nao é reclassificado para resultados com o des-
reconhecimento do activo. Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019
a RECREDIT nao tinha investimentos em instrumentos de capital
préprio de outras entidades.

Nos restantes casos, os activos financeiros sdo subsequentemente
mensurados a justo valor através de resultados.
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Em 31de Dezembro de 2020 e 2019 a RECREDIT nao havia aplicado
a fair value option a qualquer activo financeiro.

A reclassificacdo entre categorias de activos financeiros apenas é
possivel se ocorrer uma alteragdo do modelo de negdcio associado
aosactivos. Quandoaplicavel, areclassificagdodeactivosfinanceiros
¢ efectuada de forma prospectiva. E expectavel que alteracdes do
modelo de negdcio de activos sejam pouco frequentes.

2.6. Classes de Mensuracao de Passivos
Financeiros

Um instrumento financeiro é classificado como passivo financeiro
quando existe uma obrigagdo contratual de uma liquidagdo a ser
efectuada mediante a entrega de dinheiro ou outro activo financeiro,
independente da sua forma legal.

A mensuragao subsequente dos passivos financeiros &, regra geral,
efectuada pelo custo amortizado. Existem algumas excepg¢des a esta
base de mensuragdo, nomeadamente:
¢ Passivos financeiros que sao detidos para negociacao (&, por
exemplo, o caso de derivados) ou quando é aplicada a fair
value option — a mensuragao subsequente consiste no justo valor
por resultados;
¢ Garantias financeiras — a mensuragédo subsequente consiste no
maior de entre as correspondentes perdas de crédito esperadas e
a quantia da comiss3o inicial recebida deduzida dos montantes ja
reconhecidos como rédito de acordo com o disposto na IFRS 15.

Desta forma, os restantes passivos financeiros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 a RECREDIT nao havia aplicado
a fair value option a passivos financeiros, ndo existiam passivos

financeiros detidos para negociagao e ndo existiam responsabilidades
com garantias financeiras.

Nao é permitida a reclassificagdo de passivos financeiros entre
categorias de mensuragao.

2.7. Activos Modificados

Os activos modificados (incluindo reestruturacdes de créditos conce-
didos) sdo sujeitos a tratamento especifico na data da modificagao.
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E inicialmente aferido se a modificacdo (essencialmente alteragéo
de taxa da operagdo, periodos de caréncia e haircuts) da origem
ao desreconhecimento do activo original e ao reconhecimento de
um novo activo financeiro. Existira desreconhecimento quando, em
substéncia, a modificagdo resulta num activo financeiro distinto.
Como expediente pratico para decidir sobre este aspecto, a
RECREDIT adopta, por aplicagdo supletiva, a “regra dos 10%". Ou
seja, em substancia, a modificagdo da origem a um activo financeiro
distinto quando a diferencga entre o valor presente dos novos fluxos
de caixa contratuais do activo (tendo por base a taxa de juro efectiva
original) e a sua quantia escriturada exceder, em termos absolutos,
10% da quantia escriturada na altura.

Quando a modificagdo ndo resultar no desreconhecimento do
activo, o montante correspondente a diferencga entre o referido valor
presente e a quantia escriturada do activo modificado é registado
de imediato em resultados. A taxa de juro efectiva ndo é alterada na
sequéncia destas modificagdes sem desreconhecimento.

2.8. Desreconhecimento e Write-Offs

Um activo financeiro (ou parte) é desreconhecido quando os
direitos a receber os seus fluxos de caixa expiram. Havera
igualmente lugar ao desreconhecimento do activo financeiro
quando o mesmo for transferido e a transferéncia se qualificar
para desreconhecimento.

Existe umatransferéncia de um activo financeiro quando a RECREDIT
transferiu os direitos de receber os fluxos de caixa contratuais do
mesmo ou quando reteve esses direitos, mas assumiu uma obrigagao
de entregar a um terceiro, sem demora material, os fluxos de caixa
recebidos (condi¢do pass-through).

Uma transferéncia qualifica-se para desreconhecimento se a
RECREDIT tiver transferido substancialmente todos os riscos e
beneficios associados a posse do activo, ou se a RECREDIT nao
transferiu nem reteve tais riscos e beneficios, mas transferiu o
controlo sobre o activo.

E efectuado o write-off (abate) de um crédito quando n3o exista
expectativa razoavel de recuperagdo do mesmo (apds consideragao
dos colaterais associados). O write-off de um crédito (na totalidade
ou em parte) implica a anulagdo do correspondente saldo do
activo, assim como da provisdo para perdas de crédito (perdas por
imparidade) associada. A diferenca entre estes dois montantes é
reconhecida em resultados da data do abate.
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Um passivo financeiro é desreconhecido quando a responsabilidade
associada é liquidada, cancelada ou expira. Quando um passivo é
substituido por outro passivo da mesma contraparte com termos em
condi¢des substancialmente distintos ou os termos do passivo sao
substancialmente modificados, o passivo original é desreconhecido
e um novo passivo é reconhecido. A diferenga entre a quantia
escriturada do passivo original e a quantia do reconhecimento inicial
do novo passivo é reconhecida em resultados de imediato. Quando
ndo é claramente evidente a existéncia de uma substituicdo ou
de uma modificacdo de passivos em condi¢des substancialmente
distintas, a RECREDIT adopta a "“regra dos 10%". Ou seja, em
substéncia, a modificagao da origem a um passivo financeiro distinto
quando a diferenga entre o valor presente dos novos fluxos de
caixa contratuais do passivo (tendo por base a taxa de juro efectiva
original) e a sua quantia escriturada exceder, em termos absolutos,
10% da quantia escriturada na altura da substituicdo ou modificagao.

2.9. Rendimentos de Juros

Os rendimentos de juros sdo reconhecidos de acordo com o método
do juro efectivo (usando a taxa de juro efectiva ou TJE) para todos
os activos financeiros mensurados pelo custo amortizado e para
todos os activos financeiros mensurados a justo valor através de
outro rendimento integral que sejam instrumentos de divida. A TJE
é a taxa que desconta todos os fluxos de caixa futuros estimados
do activo financeiro de modo a que a soma dos respectivos valores
presentes corresponda a quantia escriturada liquida do activo na
data da mensuragéo. A TJE é determinada tendo em consideragéo
custos de transacgdo (impostos, comissdes, taxas, ..), prémios e
descontos associados ao activo.

Os rendimentos de juros sdo determinados pela aplicagcdo da TJE a
quantia escriturada bruta (ndo deduzida de perdas por imparidade
acumuladas) dos activos financeiros que ndo apresentam evidéncias
objectivas de imparidade. No caso dos activos financeiros que
apresentam evidéncias objectivas de imparidade, os rendimentos de
juros sao determinados pela aplicagcdo da TJE a quantia escriturada
deduzida das perdas por imparidade acumuladas.

No caso dos activos financeiros adquiridos ou originados ja em
imparidade, os rendimentos de juros sdo determinados pela aplicagao,
a quantia escriturada dos activos, da TJE ajustada ao risco de crédito.
A TJE ajustada ao risco de crédito é a taxa que, no reconhecimento
inicial dos activos, desconta os seus fluxos de caixa estimados
(incluindo perdas de crédito) de modo a que a soma dos respectivos
valores presentes corresponda a quantia paga pelos mesmos.
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2.10. Gastos com Juros

Os gastos com juros sdo reconhecidos de acordo com o método do
juro efectivo (usando a taxa de juro efectiva ou TJE) para todos os
passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado. A TJE é a
taxa que desconta todos os fluxos de caixa futuros estimados do
passivo financeiro de modo a que a soma dos respectivos valores
presentes corresponda a quantia escriturada liquida do passivo na
data da mensuragéo. A TJE é determinada tendo em consideracao
custos de transacgdo (impostos, comissdes, taxas, ..), prémios e
descontos associados ao passivo.

Quando se verificam alteragdes nos fluxos de caixa esperados dos
passivos atras referidos (que ndo dao origem a desreconhecimento),
as suas quantias escrituradas sdo ajustadas pelo valor presente
(determinado usando a TJE) das referidas alteragdes. Este efeito é
reconhecido de imediato em resultados na rubrica Juros e Encargos
Similares.

211 Imparidade de Activos Financeiros

As perdas por imparidade (perdas de crédito esperadas ou ECL) sdo
mensuradas e reconhecidas pela RECREDIT de acordo com o modelo
de perdas de crédito esperadas previsto pela IFRS 9. Este modelo
abrange os seguintes activos financeiros:
» Activos financeiros no ambito das disposi¢cdes de reconhecimento
e mensuragao, que sejam mensurados ao custo amortizado;
» Activos financeiros no ambito das disposi¢des de reconhecimento
e mensuragao, que sejam mensurados a justo valor através de
outro rendimento integral (crédito a clientes adquirido a terceiros);
o Contas a receber comerciais, activos de contratos reconhecidos
de acordo com o disposto na IFRS 15 e outros créditos a receber.

Em cada data de relato devem ser mensuradas e reconhecidas ECL
para todos os activos financeiros atras referidos.

Para os activos financeiros no ambito dos requisitos de imparidade da
IFRS 9 que nao registam um aumento significativo do risco de crédito
desde o seu reconhecimento inicial, as ECL consistem nas perdas
de crédito esperadas resultantes de acontecimentos de default que
possam ocorrer num horizonte temporal futuro de 12 meses. Para os
activos financeiros que registam um aumento significativo do risco
de crédito desde o seu reconhecimento inicial, as ECL consistem
nas perdas de crédito esperadas resultantes de acontecimentos de
default que possam ocorrer durante toda a vida do instrumento.
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Para os activos financeiros no ambito dos requisitos de imparidade
da IFRS 9 que ja se encontram em incumprimento (em default) na
data de relato, as perdas por imparidade consistem na diferenca
entre a quantia escriturada do activo na data de relato e o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa
dejuro efectiva original do activo. A totalidade dos créditos a clientes
adquiridos a terceiros encontra-se ja em imparidade.

Considera-se que um activo estd em default quando existem
pagamentos contratuais em mora por um periodo superior a 90 dias,
quando se verificaram reestruturagdes por dificuldades financeiras
do devedor com incumprimento deste na data da reestruturagcéo
ou quando se verifica faléncia ou liquidagdo do devedor, assim
como outras evidéncias de que nao é provavel o cumprimento das
obrigagdes contratuais por parte do mesmo.

Em cada data de relato é feita uma avaliagdo sobre se houve um
aumento significativo do risco de crédito desde o reconhecimento
inicial do activo financeiro. Esta avaliagdo ndo é necessaria para
instrumentos que tém um risco de crédito considerado baixo. Em
31 de Dezembro de 2020 e 2019 nao existiam activos financeiros
classificados como instrumentos com um risco de crédito baixo.

Considera-se que existe um aumento significativo do risco de
crédito quando existem pagamentos contratuais em mora por um
periodo superior a 30 dias ou quando se observam outras evidéncias
de que o risco de crédito aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial (para o efeito é aplicado supletivamente o
disposto no Instrutivo do BNA n° 8/19, de 27 de Agosto).

Para além de informagdo histédrica relevante, a avaliagdo das
ECL deve também ter em consideracdo informagado que reflicta
perspectivas futuras (forward looking information), desde que a sua
obtengado ndo implique um esforgo ou custo excessivos.

A mensuragao das ECL deve ter em consideracdo os seguintes
aspectos:
* Uma avaliagdo nao enviesada de vérios desfechos possiveis
(ponderados pelas respectivas probabilidades de ocorréncia);
e O valor temporal do dinheiro;
» Informagéao razoavel e verificavel sobre acontecimentos passa-
dos, condigdes presentes e projecgdes sobre condigdes econd-
micas futuras, disponivel sem esforgo ou custo excessivos.

As ECL sdoreconhecidas através de uma provisdo a abater a quantia
escriturada do activo correspondente e as variagdes na provisdo sao
registadas em resultados do periodo (rubrica Imparidade de Activos
Financeiros).
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O célculo das ECL tem por base o exercicio de staging. O exercicio
de staging consiste na atribuicdo de um stage aos activos para
efeitos de célculo das perdas por imparidade, de acordo com os
seguintes critérios:
o Activos sem aumento significativo do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial (ou com baixo risco de crédito) — stage 1;
o Activos com aumento significativo do risco de crédito desde o
reconhecimento inicial — stage 2;
o Activos em default (incluindo os adquiridos ou gerados com
imparidade) — stage 3;

As ECL correspondem a diferenga entre todos os fluxos de caixa
contratuais em divida a RECREDIT e todos os fluxos de caixa
que a RECREDIT espera receber (ou seja, correspondem a uma
insuficiéncia esperada de fluxos de caixa), descontados a taxa de
juro efectiva (TJE) original do activo ou, para activos financeiros
adquiridos ou originados em imparidade, a taxa de juro efectiva
ajustada ao risco de crédito.

A RECREDIT estima os fluxos de caixa tendo em consideracéo o
prazo contratual definido para as operagoes.

A determinagao dos principais factores de risco associados ao célculo
das perdas por imparidade dos activos financeiros em stage 1 ou
stage 2 é detalhada de seguida:
1. Probabilidade de incumprimento (PD), que deriva da notagdo da
divida do emitente ou contraparte, respectivamente; e
2. Perda dado o incumprimento (LGD), que resulta de pardmetros
de mercado.

Na determinacdo dos fluxos de caixa que a RECREDIT espera
receber, sdo considerados, quando aplicavel, os fluxos de caixa
liquidos resultantes da execucdo de colaterais existentes.

2.12. Activos Financeiros Adquiridos
ou Gerados em Imparidade

Sao Activos Financeiros Adquiridos ou Gerados em Imparidade
(“POCI") aqueles que ja se encontram em default na data do seu
reconhecimento inicial. Estes activos financeiros sao inicialmente
reconhecidos a justo valor, sendo a correspondente taxa de juro
efectiva determinada por referéncia aos seus fluxos de caixa futuros
esperados e nao aos seus fluxos de caixa contratuais. Esta taxa de
juro efectiva é, por esta via, uma taxa de juro efectiva ajustada ao
risco de crédito dos activos.
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Todas as alteragdes aos fluxos de caixa esperados destes activos
financeiros, subsequentes ao seu reconhecimento inicial, sao
tratadas como variagdes nas perdas por imparidade dos activos.

O crédito a clientes adquirido a terceiros consiste em activos
financeiros classificados como POCI, sendo registado na rubrica de
Activos financeiros através de outro rendimento integral.

2.13. Compensacao de Instrumentos Financeiros

ARECREDIT procedeacompensacaode activos e passivosfinanceiros,
apresentando um valor liquido no balango, quando e apenas quando,
existe um direito irrevogavel de os compensar numa base liquida e
tem a intencdo de os regularizar numa base liquida ou de receber o
valor do activo, e liquidar o passivo respectivo simultaneamente.

Ganhos e perdas apenas sdo compensados quando tal é permitido
pelas normas, ou entdo quando decorrem de um grupo de transacgdes
de natureza similar.

2 .14 . Passivos Financeiros e Instrumentos
de Capital Proprio

A distingdo entre Financeiros e Instrumentos de Capital Proprio
depende da substancia do instrumento.

Um Passivo Financeiro é:

» Uma obrigagdo contratual de entregar dinheiro ou outro activo
financeiro, ou de trocar activos ou passivos financeiros com
outra entidade em condi¢cbes potencialmente desfavoraveis
para a RECREDIT; ou

o Um contrato que serd ou podera ser liquidado pela entrega de
instrumentos de capital proprioda RECREDIT e ndo é umderivado
que inclui uma obrigagao contratual de entregar um numero
varidvel de instrumentos de capital proprio da RECREDIT, ou é
um derivado que sera liquidado pela troca de uma quantia fixa
de dinheiro ou de outro activo financeiro por um nimero fixo de
instrumentos de capital préoprio da RECREDIT.

Um instrumento de capital proprio é qualquer contrato que evidencie

um interesse residual nos activos da RECREDIT apds deduzir todos
os seus passivos. Os instrumentos de capital préprio emitidos sdo
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reconhecidos quando os montantes sdo recebidos, sendo inicialmente
mensurados liquidos dos correspondentes custos directos.

Instrumentos de capital préprio da RECREDIT recomprados (por
exemplo, acgdes proprias) sdo reconhecidos a deduzir ao capital
préprio na demonstragdo da posigao financeira. Ndo séo reconhecidos
rendimentos e gastos em resultado de transacg¢des de compra,
venda, emissdo ou cancelamento de instrumentos de capital préprio
da RECREDIT.

Instrumentos compostos sdo instrumentos que incluem uma
componente de passivo financeiro e uma componente de capital
proprio (por exemplo, obrigagbes convertiveis). As componentes
dos instrumentos compostos sdo separadas e apresentadas na
demonstragao da posi¢ao financeira como passivos financeiros e como
instrumentos de capital préprio, respectivamente. A componente de
passivo financeiro é inicialmente mensurada a justo valor, sendo este
determinado com base em taxas de juro de mercado de passivos
financeiros similares (sem opc¢do de conversdo). A componente
de capital préprio é inicialmente mensurada pela diferenca entre o
montante recebido e o justo valor da componente de passivo financeiro.

Os custos de transacgao directamente relacionados com a emissao
de instrumentos compostos sdo imputados as componentes
de passivo financeiro e de instrumento de capital préprio
proporcionalmente aos respectivos montantes do reconhecimento
inicial. A porgao dos custos de transacgdo imputada a componente
de instrumento de capital proprio é reconhecida em capital préprio.
A porgao dos custos de transacgdo imputada a componente
de passivo financeira é incluida na quantia escriturada desta
componente, sendo amortizada por resultados durante a vida do
instrumento através do método do juro efectivo.

2.15. Outros Activos Tangiveis

Os Outros Activos Tangiveis encontram-se registados ao custo de
aquisicdo, deduzido das respectivas depreciagbes acumuladas e
perdas por imparidade (modelo do custo). O custo inclui despesas
que sdo directamente atribuiveis a aquisicdo de bens e necessarias
para a colocagcdo dos mesmos no local e condi¢gdes de uso
pretendidas.

Os activos fixos tangiveis liquidos, quando aplicavel, dos seus valores
residuais sdo depreciados durante a sua vida Util de acordo com o
método das quotas constantes, por duodécimos. As depreciacdes
sdo registadas emresultados na rubrica Depreciagdes e Amortizagoes
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do Exercicio. As vidas Uteis das classes de activos da RECREDIT sdo
detalhadas de seguida:

Tabela 11 - Mapa do Periodo de Vida Util do Imobilizado Corpdreo

Descricao Vida util (anos)
Equipamento de carga e transporte 4
Equipamento administrativo 6
Equipamento basico 3

Os dispéndios subsequentes sdo reconhecidos como activos
separados, apenas se for provavel que deles resultardo beneficios
econdmicos futuros para a RECREDIT. As despesas com manutencao e
reparacdo sdo reconhecidas como gasto, a medida que sdo incorridas.

As vidas Uteis, os valores residuais e os métodos de depreciagao sao
revistos em cada data de relato. Os efeitos de eventuais modificagdes
resultantes destas revisdes tém tratamento prospectivo.

Os activos fixos tangiveis sdo desreconhecidos quando séo vendidos
ou quando deixam de ser esperados beneficios econdémicos futuros
associados aos mesmos. No desreconhecimento, & reconhecido
um ganho ou perda em resultados pela diferenga entre a quantia
escriturada dos activos nessa data e, quando aplicavel, o preco
associado a transacgéo de venda.

2.16. Activos Intangiveis

Os activos intangiveis sdo inicialmente registados ao custo, o
qual inclui o respectivo preco de compra liquido de abatimentos e
descontos, acrescido de todos os custos directos relacionados com a
sua aquisi¢ao e, quando aplicavel, o seu desenvolvimento.

A RECREDIT mensura subsequentemente os seus activos intangiveis
pelo modelo do custo de acordo com o qual a quantia escriturada em
cada data de relato corresponde ao custo de aquisi¢cdo, deduzido das
respectivas amortizagdes e, quando aplicavel, perdas por imparidade
acumuladas.

Os activos intangiveis sdo amortizados durante a sua vida util de
acordo com o método das quotas constantes. As amortizagdes sao
registadas em resultados na rubrica Depreciacdes e Amortizagdes do
Exercicio.
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A amortizagao dos activos tem inicio quando os mesmos se encontram
disponiveis para o uso pretendido.

As vidas uteis e os métodos de amortizagdo sao revistos em cada data
de relato. Os efeitos de eventuais modificagdes resultantes destas
revisdes tém tratamento prospectivo.

Os activos intangiveis gerados internamente sdo reconhecidos
apenas quando se demonstram todas as seguintes condic¢des:

» Viabilidade técnica para completar o activo intangivel e para o
usar ou vender;

 Intencdo de completar o activo intangivel e de o usar ou vender;

o Capacidade para usar ou vender o activo intangivel;

o Capacidade de o activo intangivel gerar beneficios econdmicos
futuros;

o Disponibilidade de recursos técnicos, financeiros e outros
necessdarios para completar o desenvolvimento do activo
intangivel e para o usar ou vender;

» Mensuragéo fiavel dos custos atribuiveis ao desenvolvimento do
activo intangivel.

A quantia escriturada no reconhecimento inicial do activo intangivel
corresponde ao total dos dispéndios incorridos a partir do momento
em que as condigdes atras sao cumpridas.

Os dispéndios incorridos na fase da pesquisa ou na fase do
desenvolvimento quando as condi¢des de reconhecimento ndo sao
cumpridas sao registados como gastos do periodo em resultados.

Os activos intangiveis sdo desreconhecidos quando sdo vendidos
ou quando deixam de ser esperados beneficios econdmicos futuros
associados aos mesmos. No desreconhecimento, é reconhecido
um ganho ou perda em resultados pela diferenca entre a quantia
escriturada dos activos nessa data e, quando aplicavel, o preco

associado a transacgéao de venda.

2.16.1. Software

Os custos incorridos com a aquisicdo de software a terceiras entidades
sdo capitalizados, assim como as despesas adicionais suportadas
pela RECREDIT necessarias a sua implementacdo. Estes custos sdo
amortizados pelo método das quotas constantes durante o periodo de
vida util estimado de 3 anos.
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2.16.2. Encargos com Projectos de Investigagcao
e Desenvolvimento

Os custos directamente relacionados com o desenvolvimento de
aplicacdes informaticas, as quais seja expectavel que venham a
gerar beneficios econdmicos futuros para além de um exercicio, sdo
reconhecidos e registados como activos intangiveis.

Todos os restantes encargos relacionados com o0s servigos
informaticos sao reconhecidos como gastos, quando incorridos.

Até a presente data, por ndo terem sido cumpridas as condicbes
atras referidas, a RECREDIT ndo registou qualquer activo intangivel
gerado internamente.

2.17. Imparidade de Activos

De acordo com a IAS 36, em cada data de relato a RECREDIT avalia
se existem indicios de imparidade de activos (activos fixos tangiveis
e activos intangiveis). Quando forem identificados indicios de
imparidade, é estimada a quantia recuperavel dos respectivos activos
e comparada com a sua quantia escriturada (teste de imparidade). A
quantia recuperavel corresponde ao maior de entre: (i) o justo valor
menos custos para vender do activo; e (ii) o valor de uso do activo.

O justo valor corresponde ao pre¢o que seria obtido com a venda do
activo numa transacg¢ao nao forgada entre participantes no mercado,
na data da mensuragao. O prego em causa pressupde o melhor uso
possivel para o activo. Os custos para vender correspondem aos
custos incrementais a venda.

O valor de uso consiste no valor presente dos fluxos de caixa liquidos
resultantes do uso continuado do activo até ao final da sua vida util e
do seu valor residual. O valor presente é determinado com uma taxa
de desconto antes de impostos que reflecte o risco especifico do
activo (volatilidade dos seus fluxos de caixa).

Os fluxos de caixa consideram apenas as condi¢cdes presentes do
activo, resultam de previsoes plausiveis e sdo estimados antes do
efeito fiscal. Sdo excluidos os fluxos de caixa de financiamento e os
relacionados com passivos ja reconhecidos.

Existe perda por imparidade quando a quantia recuperdvel do activo

é inferior & sua quantia escriturada. Nestes casos é reconhecida
uma perda por imparidade pela diferenga entre as duas quantias. As
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perdas por imparidade sao registadas como um gasto em resultados
ou, quando existirem excedentes de revalorizagao relacionados com
o activo, a deduzir a rubrica de Excedentes de Revalorizagao.

Quando um activo com indicios de imparidade ndo gera fluxos de
caixa largamente independentes dos fluxos de caixa de outros
activos, o seu justo valor menos custos para vender é inferior a sua
quantia escriturada e o seu valor de uso nao se aproxima do justo valor
menos custos para vender, o mesmo é testado por imparidade no
ambito de uma unidade geradora de caixa. Uma unidade geradora de
caixa é o conjunto mais pequeno de activos que gera fluxos de caixa
largamente independentes dos fluxos de caixa de outros activos.

As perdas porimparidade das unidades geradoras de caixa (excesso
das quantias escrituradas dos seus activos no ambito da IAS 36
em relacdo a sua quantia escriturada) sado repartidas pelos activos
das mesmas de acordo com o seguinte critério: (i) imputagao,
quando aplicavel, ao goodwill; (ii) o montante da perda em excesso
relativamente a quantia escriturada do goodwill é repartido pelos
restantes activos da unidade geradora de caixa proporcionalmente
as suas quantias escrituradas. A quantia escriturada de um activo
de uma unidade geradora de caixa ndo pode ser reduzida abaixo de
o0 maior de entre o seu justo valor menos custos para vender e zero.

E reconhecida uma revers3o de imparidade quando, posteriormente
ao reconhecimento de uma perda por imparidade, a quantia
recuperavel do activo ou da unidade geradora de caixa aumenta
por motivos relacionados com os factores que deram origem ao
reconhecimento da perda. O montante da reversdo das perdas
por imparidade é imputado aos activos de uma unidade geradora
de caixa proporcionalmente as suas quantias escrituradas. Nao
sao revertidas perdas por imparidade imputadas ao goodwill. Na
sequéncia dareversdo daimparidade, a quantia escriturada do activo
nao pode exceder a quantia escriturada que o mesmo teria se nao
tivesse sido reconhecida originalmente uma perda por imparidade.

As reversoes de perdas por imparidade sao reconhecidas como um
rendimento em Resultados.

2.18. Impostos sobre Lucros

Osimpostos sobre os lucros registados em resultados incluem o efeito
dosimpostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido
na demonstracao dos resultados, excepto quando relacionado com
itens que sejam registados em outras rubricas do capital préprio, facto
que implica o seu reconhecimento nessas rubricas.
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Os impostos diferidos reconhecidos em outras rubricas do capital
préprio decorrentes da mensuragéo de activos financeiros ao justo
valor através de outro rendimento integral sdo reclassificados em
resultados no momento em que 0s correspondentes activos sao
desreconhecidos.

Os impostos correntes correspondem ao valor que se apura
relativamente ao rendimento tributdvel do periodo, utilizando a
taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas

autoridades a data de balangco e quaisquer ajustamentos aos
impostos de exercicios anteriores.

Com a publicagado do Cddigo do Imposto Industrial aprovado pela
Lein.°19/14, de 22 de Outubro, que entrou em vigor a 1 Janeiro de
2015 e estabelece que o Imposto Industrial é objecto de liquidagéo
provisdria numa Unica prestagdo a ser efectuada no més de Agosto,
apurada através da aplicagao de uma taxa de 2% sobre o resultado
derivado das operagbes de intermediagdo financeira, apurado
nos primeiros seis meses do exercicio fiscal anterior, excluidos os
proveitos sujeitos ao Imposto sobre Aplicagcdo de Capitais.

Os impostos diferidos correspondem ao impacto no imposto a
recuperar/pagar em periodos futuros resultante de diferengas
temporarias dedutiveis ou tributaveis entre o valor de balango dos
activos e passivos e a sua base fiscal, utilizada na determinacéo do
lucro tributavel.

Os passivos por imposto diferidos sdo normalmente reconhecidos
para todas as diferengas temporarias tributaveis. Os activos por
impostos diferidos apenas sao reconhecidos até ao montante em
que seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias
dedutiveis. Adicionalmente, ndo sdo reconhecidos activos por
impostos diferidos nos casos em que a sua recuperabilidade possa
ser questionavel devido a outras situagdes, incluindo questdes de
interpretacao da legislagao fiscal em vigor.

Nado sao reconhecidos activos e passivos por impostos diferidos
correspondentes a diferengas temporarias relacionadas com
o0 reconhecimento inicial de goodwill ou relacionadas com o
reconhecimento inicial de outros activos ou passivos numa
transacgéao (que ndo uma concentragao de actividades empresariais)
que ndo afecte o lucro tributavel nem o resultado contabilistico.

Séo reconhecidos passivos por impostos diferidos para diferencas
temporérias tributdveis que resultam de investimentos em
subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos, excepto
quando a RECREDIT tem a capacidade de controlar a reversao das
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diferencas temporarias e € provavel que as mesmas ndo se revertam
num futuro previsivel. Activos porimpostos diferidos sdo reconhecidos
para diferencas temporarias dedutiveis que resultam de investimentos
em subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos apenas
quando seja provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagdo dessas diferencas tributarias dedutiveis e
quando for provavel que as mesmas se revertam num futuro previsivel.

A quantia escriturada dos activos por impostos diferidos é revista
em cada data de relato e, se aplicavel, reduzida na medida em que
deixe de ser provavel a existéncia de lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizagdo das correspondentes diferengas tributarias
dedutiveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao calculados com
base nas taxas fiscais em vigor (ou substancialmente aprovadas)
para o periodo em que se prevé que seja realizado o respectivo activo
ou passivo. Os prejuizos fiscais reportaveis ddo também origem a
activos por impostos diferidos. A sua mensuragao reflecte ainda as
consequéncias fiscais que resultam da forma como a RECREDIT
espera, na data de relato, realizar ou liquidar os activos e os passivos
relacionados com as diferengas temporarias existentes.

Os activos e os passivos por impostos diferidos sdo apresentados
de forma compensada quando a RECREDIT tiver um direito legal de
compensar passivos e activos relacionados com o imposto corrente,
quando tais activos e passivos por impostos diferidos tiverem
por base a impostos apurados na mesma jurisdicdo e quando a
RECREDIT tiver intengao de os liquidar de forma compensada.

2.19. Beneficios aos Empregados

Os beneficios de curto prazo dos empregados incluem: salarios,
retribuicbes eventuais por trabalho extraordinario, prémios de
produtividade e assiduidade, subsidio de alimentacao, transporte,
férias e de Natal, abonos para falhas e quaisquer outras retribuicdes
adicionais decididas pontualmente pelo Conselho de Administragao.
Para além disso, sdo ainda incluidas as contribuicdes para a
seguranga social de acordo com aincidéncia contributiva decorrente
dalegislagdo aplicével, as faltas autorizadas e remuneradas e, ainda,
eventuais participagdes nos lucros e gratificagdes, desde que o seu
pagamento venha a decorrer dentro dos 12 meses subsequentes ao
encerramento do periodo.

As obrigagdes decorrentes dos beneficios de curto prazo sao
reconhecidas como gasto no periodo em que 0s servigos sao prestados,
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numa base nao descontada, por contrapartida do reconhecimento de
um passivo que se extingue com o pagamento respectivo.

De acordo com a legislacdo laboral aplicavel, o direito a férias e o
subsidio de férias relativo ao periodo, por este coincidir com o ano,
vence-se em 31 de Dezembro de cada ano, sendo somente pago
durante o periodo seguinte, pelo que os custos correspondentes se
encontram reconhecidos como beneficios de curto prazo.

E reconhecida uma responsabilidade (e correspondentes gastos)
com beneficios decorrentes da cessagdo de emprego, quer por
decisdo unilateral da RECREDIT, quer por mutuo acordo, quando a
RECREDIT ja nao for capaz de retirar a oferta de beneficios de ces-
sagcdo ou quando a RECREDIT reconhecer eventuais custos com
reestruturagcdo onde se inclua a cessacao de emprego, o0 que ocorrer
mais cedo.

Esta responsabilidade € mensurada pelo valor presente do montante
das compensacdes que a RECREDIT espera pagar pela cessagéo de
emprego, quando tais pagamentos ocorram num periodo superior a
12 meses.

2.20. Provisdes e Passivos Contingentes

Sao reconhecidas Provisdes quando:

o A RECREDIT tem uma obrigacao presente (legal ou decorrente
de praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o
reconhecimento de certas responsabilidades — construtiva);

e Seja provavel que um pagamento venha a ser exigido para
liquidar tal obrigacao;

o Possaserfeitaumaestimativafidvel domontante dessaobrigacao.

A mensuragao das Provisdes € efectuada pela melhor estimativa na
data de relato do montante que é expectavel pagar para liquidar a
obrigagdo, tendo em consideragao as incertezas associadas a essa
obrigacdo. A mensuracao é efectuada pelo valor presente quando
a RECREDIT estima que a liquidacdo da obrigagéo ird ocorrer num
prazo superior a 12 meses.

O valor presente é calculado com base numa taxa de desconto que
contempla uma componente de passagem do tempo (yie/ld de OT com
maturidade equivalente a do passivo) deduzida de uma componente
que reflecte a incerteza associada ao montante dos pagamentos.

As provisOes sado revistas no final de cada data de relato, sendo
ajustadas para reflectir a eventuais alteragdes nos pressupostos
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subjacentes ao seu reconhecimento e mensuragdo. Os aumentos
das Provisdes sao registados como um gasto na rubrica "Provisoes
Liguidas de Anulagdes”. As diminuigdes das provisdes resultantes
de pagamentos efectuados sdo registadas por utilizagdo directa
da rubrica do passivo "Provisdes”. As restantes diminuigdes das
provisdes sado registadas como um rendimento na rubrica “Provisdes
Liguidas de Anulagdes”.

Quando parte ou atotalidade dos beneficios econémicos necessarios
para liquidar uma provisao sdo recuperados através de uma terceira
entidade (por exemplo, indemnizagéo de seguradora), é reconhecido
um activo correspondente a uma conta a receber apenas quando
for virtualmente certo que tal reembolso venha a ser recebido e o
correspondente montante possa ser mensurado com fiabilidade.
Este activo ndo é apresentado de forma compensada com o passivo
e 0 seu montante ndo pode exceder o montante da obrigacdo. O
montante a reconhecer em resultados na rubrica “Provisdes Liquidas
de Anulagdes” é um montante liquido de eventuais reembolsos de
terceiros reconhecidos no activo.

Existe um passivo contingente quando nao é provavel um pagamento
futuro paraliquidar a obrigagdo ou ndo é possivel amensuracao fiavel
da obrigacdo. Os passivos contingentes ndao sao reconhecidos,
sendo divulgados quando o seu efeito for material, excepto nos
casos em que a sua ocorréncia seja remota.

2.21. Resultados por Acgao

Osresultados por acgao basicos sdo calculados dividindo o resultado
liquido atribuivel aos accionistas da RECREDIT pelo nimero médio
ponderado de ac¢des ordinarias em circulagdo, excluindo o numero
médio de acgdes proprias detidas pela RECREDIT.

Para o resultado por acgdo diluido, o nimero médio de acgdes
ordinarias em circulagao é ajustado de forma a reflectir o efeito de todas
as potenciais acc¢des ordinarias tratadas como diluidoras. Emissdes
contingentes ou potenciais sao tratadas como diluidoras quando a sua
conversao para acgdes faz decrescer o resultado por acgao.

Se o resultado por acgao for alterado em resultado de uma emissédo
a prémio ou desconto ou outro evento que altere o numero potencial
de acgdes ordinarias, o calculo do resultado por acgéo para todos os
periodos apresentados é ajustado retrospectivamente.
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3. Principais Estimativas e Julgamentos Utilizados
na Elaboracao das Demonstragoes Financeiras

Na preparacao das Demonstragdes Financeiras, o Conselho de Admi-
nistragdo utiliza estimativas e pressupostos que afectam a aplicagao
de politicas contabilisticas e os montantes relatados. As estimativas
e os julgamentos sao continuamente avaliados e baseiam-se na ex-
periéncia de eventos passados e em outros factores, incluindo ex-
pectativas relativas a eventos futuros considerados provaveis face
as circunstancias em que as estimativas sdo baseadas ou face ao
resultado de uma informacao ou experiéncia adquirida.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informagéao
disponivel a data de preparagdo das demonstragdes financeiras.
No entanto, poderdo ocorrer situagdes em periodos subsequentes
que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram consideradas nessas
estimativas.

As alteracbes significativas a estas estimativas, que ocorram
posteriormente a data das demonstragdes financeiras, serdo
corrigidas em resultados de forma prospectiva.

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem
provas ou informacdes adicionais sobre condigdes que existiam a
data do balanco (acontecimentos que dao lugar a ajustamentos) séo
reflectidos nas demonstragdes financeiras aquela data. Os eventos
apos a data do balango que sejam indicativos de condigdes que
surgiram apods a data do balango (acontecimentos que ndo dao lugar
a ajustamentos), quando relevantes, sao divulgados no anexo.

Os principais julgamentos efectuados pelo Conselho de Adminis-
tragcao na aplicagao das politicas contabilisticas da RECREDIT e as
estimativas com maior impacto nos montantes reconhecidos nas
Demonstracdes Financeiras sdo apresentados de seguida.

3.1. Justo Valor de Instrumentos Financeiros

O Justo Valor é baseado em cotagdes de mercado, quando
disponiveis, e na auséncia de cotacao, é determinado com base
na utilizacdo de precos de transacgdes recentes semelhantes e
realizadas em condi¢cdes de mercado, ou com base em metodologias
de avaliagdo baseadas em técnicas de fluxos de caixa futuros
descontados, considerando as condigcbes de mercado, o valor
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temporal, a curva de rentabilidade e factores de volatilidade. Estas
metodologias podem requerer a utilizagcdo de pressupostos ou
julgamentos na estimativa de Justo Valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de
diferentes pressupostos ou julgamentos na aplicagdo de determi-
nado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes da-
queles reportados.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 a RECREDIT mensurava
a carteira de titulos de divida (obrigagbes do tesouro) emitidos
pelo Estado Angolano a justo valor (através do outro rendimento
integral). A mensuragao do justo valor destes activos financeiros é
particularmente sensivel a taxa de desconto dos respectivos fluxos
de caixa considerada. Esta taxa de desconto depende das yields de
mercado, as quais sao sujeitas a volatilidade.

3.2. Determinac¢ao do Modelo de Negdcio
Aplicavel a Activos Financeiros

A classificagdo e mensuragao dos Activos Financeiros depende dos
testes do SPPI e do modelo de negdcio. A RECREDIT determina o
modelo de negdcio a um nivel que reflecte a forma como os activos
financeiros sao geridos de modo a ser atingido um determinado
objectivo de negdcio. Esta avaliagdo inclui julgamentos que
reflectem todas as evidéncias relevantes, incluindo a forma como
o desempenho dos activos é avaliado e como os seus gestores
sdo compensados. A RECREDIT monitoriza os activos financeiros
mensurados pelo Custo Amortizado ou a Justo Valor através de
outro resultado integral que sdo desreconhecidos em data anterior
a sua maturidade de modo a entender a razdo da sua alienacéo e a
avaliar se o modelo de negécio definido para esses activos continua
a ser apropriado. Se o modelo de negécio deixar de ser apropriado,
a classificagdo dos activos sera efectuada de forma prospectiva. No
decurso dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019
néo se verificaram alteragdes nas classificagdes dos activos.
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3.3. Aumento Significativo do Risco de Crédito

Para os activos financeiros em stage 1, o calculo das perdas de
crédito esperadas (imparidade) apenas considera acontecimentos
de default que possam ocorrer nos 12 meses seguintes. No caso
dos activos em stage 2, o célculo das perdas de crédito esperadas
considera acontecimentos de default que possam ocorrer durante a
maturidade remanescente dos activos.

Um activo transita para o stage 2 quando se verifica um aumento
significativo do seu risco de crédito desde o reconhecimento inicial.
A IFRS 9 ndo estabelece regras para a determinacao de um aumento
significativo do risco de crédito.

Estabelece principios, cuja aplicagao requer julgamentos significati-
vos. Na formacgdo desses julgamentos, a RECREDIT tem em consi-
deracdo informagao qualitativa e quantitativa histdrica e projectada.

3.4. Impostos Sobre Lucros

Os Impostos Sobre os Lucros sdo determinados pela RECREDIT com
base nas regras definidas pelo enquadramento fiscal em vigor (cddigo
do imposto industrial aprovado pela Lei n.° 19/14 de 22 de Outubro).
No entanto, em algumas situacdes, a legislagao fiscal pode nao ser
suficientemente clara e objectiva e originar a existéncia de diferentes
interpretagdes, o que pode resultar num nivel diferente de impostos
sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

A Administracao Geral Tributdria tem a possibilidade de rever o célculo
da matéria colectével efectuado pela RECREDIT, durante um periodo
de cinco anos. Desta forma, é possivel que haja correc¢des a matéria
colectavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretagao
da legislagéo fiscal, que pela sua probabilidade, o Conselho de
Administragdo da RECREDIT, considera que ndo terdo um efeito
materialmente relevante ao nivel das Demonstra¢des Financeiras.

4. Calculo das Perdas de Credito Esperadas

No célculo das Perdas de Crédito Esperadas a RECREDIT utiliza informagéo prospectiva razoavel e suportada e que assenta em assungdes
sobre a evolugao futura de diferentes drivers macroecondémicos e da forma como estes interagem entre si.

As perdas em caso de default (LGD) consistem numa estimativa da diferenga entre os fluxos de caixa contratuais devidos e os fluxos de caixa
que a RECREDIT espera receber (incluindo os fluxos de caixa de colaterais e garantias).

A probabilidade de incumprimento (PD) é um input chave na mensuragéo das perdas de crédito esperadas. Traduz-se numa estimativa da
probabilidade de o devedor ndo cumprir na integra com as suas obrigagdes contratuais num dado horizonte temporal, cujo célculo inclui dados
historicos, pressupostos e expectativas quanto a diversas condigdes (macroecondmicas e internas) futuras.
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5. Activos Fixos Tangiveis

O movimento nos activos fixos tangiveis nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 é apresentado de seguida:

Tabela 12 - Variagbes Ocorridas nos Meios do Activo Imobilizado Corpéreo (Valores expressos em milhares de Kwanzas)

Saldo em Saldo em

c:}I(I)eljnZEZf:s Transferéncias | Regularizagées | 31 de Dezembro
de 2020

DESCRICAO 1 de Janeiro Aumento
de 2020

Activo Bruto:

Equipamento de Transporte 376 288 - -38 040 - - 338248
Equipamento Administrativo 56 348 49 277 - 221999 -4 858 322 766
Integ. em conj. indus - Obras em Edificio Alheio - 89 827 - 593 514 - 683 341
Activo Fixo Tangivel em Curso 522 263 461269 - -947 695 -26 543 9294
Outras Imob. Corpdreas - Obras de Arte - - - 21332 - 21332
Total 954 899 600 373 -38 040 -110 850 -31401 1374981

Depreciagéao:

Equipamento de Transporte 101782 78 899 -27172 - -13 085 140 424
Equipamento Administrativo 31832 27 819 - - -8 610 51041
Integ. em conj. indus - Obras em Edificio Alheio - 888 - - - 888
Outras Imob. Corpdreas - Obras de Arte 50 - - - -50 -

133664 107 606 -27172 - -21745 192 353
Valor Liquido 821235 492767 -10 868 -110 850 -9 656 1182628

Os Activos Fixos Tangiveis em curso em 31 de Dezembro de 2020 dizem respeito a contratacdo de servigcos de aquisicao de equipamentos
informaticos.

Os aumentos ocorridos em 2020 referem-se, essencialmente, a:
o Transferéncia dos activos em curso relacionados com obras do novo edificio para a respectiva rubrica do activo fixo tangivel;
« Aquisicdo de mobiliario;
» Aquisicdo de equipamentos informaticos, tais como impressoras e computadores.

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 nao existiam Activos Fixos Tangiveis dados como garantia.

No decurso dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 nao foram identificados indicios de imparidade em Activos Fixos
Tangiveis.
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6. Activos Intangiveis

O movimento nos Activos Intangiveis nos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 é apresentado de seguida.

Tabela 13 - Mapa dos Activos Intangiveis em Curso (Valores expressos em milhares de Kwanzas)
Saldo em Saldo em
DESCRICAO 1 de Janeiro Aumento Transferéncias Regularizagao | 31de Dezembro
de 2020 de 2020
Programas de Computador 354 659 72914 110 850 - 538423
Activo Fixo Intangivel em Curso 15625 - 13137 28762
Total 370284 72914 110 850 13137 567 185

Depreciagao:

Programas de Computador 75099 155028 - 48 208 278 335
75 099 155 028 - 48 208 278 335
Valor Liquido 295185 288 850

O valor registado nesta rubrica diz respeito aos diversos projectos relacionados com o sistema informatico SAP.

No decurso dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 nao foram identificados indicios de imparidade em Activos Intangiveis.

/. Crédito a Clientes

A rubrica de Crédito a Clientes, dizia respeito, em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, ao seguinte:

Tabela 14 - Mapa de Crédito a Clientes (Valores expressos em milhares de Kwanzas)
_ Saldo em Saldo em

DESCRICAO 1 de Janeiro Aumento Transferéncias Regularizagdo | 31 de Dezembro
de 2020 de 2020

Programas de Computador 354 659 72914 110 850 - 538423

Activo Fixo Intangivel em Curso 15625 - 13137 28762

Total 370 284 72914 110 850 13137 567 185

Depreciagao:

Programas de Computador 75099 155 028 - 48208 278 335
75 099 155 028 - 48208 278 335

Valor Liquido 295 185 288 850
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O saldo referente aos “Mutuarios da Primeira Carteira de Crédito” diz respeito ao contrato de cessdo da carteira de crédito malparado,
assinado em 15 de Junho de 2018, entre o BPC e a RECREDIT, no ambito da estratégia de saneamento e reestruturagcao do BPC.

Até a data destas demonstracgdes financeiras, a RECREDIT asseverou que 2/3 dos mutudrios da primeira carteira reconheceram as respectivas
dividas e foram lavrados os correspondentes Acordos de Reconhecimento de Divida (ARD), estando a decorrer o processo de certificagdo dos
restantes 1/3. Ainda assim, o Conselho de Administracdo, tendo como referéncia uma avaliagao independente, procedeu ao reconhecimento
de imparidades sobre o valor total dessa carteira de crédito. Este saldo esta classificado no estagio 3, para efeitos de imparidade no ambito
da Norma IFRS 9. Pese embora ter havido uma reversao de imparidade no montante de Kz 3,80 mM, pagos por via de compensacao da divida
com o Tesouro Nacional.

O saldo referente aos “Mutuarios da Segunda Carteira de Crédito”, resulta do contrato de cedéncia de crédito assinado pela RECREDIT e o
BPC em Junho de 2020. A RECREDIT, tem vindo a receber a documentagao de suporte e outra informagao financeira relevante. Assim, dado

que a RECREDIT ainda n3do tem a totalidade da informag&do que compdem a segunda carteira, nao foi possivel fazer a divulgacdo definida na
IFRS 7— Instrumentos Financeiros — Divulgag¢des.

8. Activos Financeiros ao Custo Amortizado

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2020, esta rubrica apresentava os seguintes saldos:

Tabela 15 - Mapa dos DepOSItOS a Prazo (Valores expressos em milhares de Kwanzas)

INSTITUICAO FINANCEIRA 2020 2019
Banco Millennium Atlantico (BMA) 9100 000 -
Banco Angolano de Investimento (BAI) 3720000 -
Banco Investimento Rural (BIR) 3140 585 -
Banco de Negdcios Internacional (BNI) 8110 000 7820000
Banco de Fomento Angola (BFA) 400 000 400 000
Banco de Poupanca e Crédito (BPC) 900 000 1884 000
Banco Millennium Atlantico (BMA) 2918 000 768 000
Banco Regional do Keve (BRK) 5 464 900 5044 698
Banco Investimento Rural (BIR) 1573000 -
Total 35326 485 15 916 698
Juros a receber 228 809 413 507
Imparidade dos DP -1007 148 -313 959

34548146 16 016 246

Os activos financeiros ao custo amortizado dizem respeito a depdsitos a prazo.
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9. Activos Financeiros ao Justo Valor
Através de Outro Rendimento Integral

A carteira de titulos da RECREDIT é composta por Obrigacdes do Tesouro da Republica de Angola e, devido ao facto de o modelo de negdcio
da RECREDIT assentar na aquisi¢cao de créditos, no &mbito do processo de saneamento e reestruturagcao do BPC e por titulos por si adquiridos,
no &mbito das aplicagdes financeiras resultantes do seu excedente de liquidez fruto dos recebimentos dos juros dos respectivos instrumentos
financeiros.

Pelo que, nao é expectavel que a entidade tenha como objectivo final manter estes papéis até a sua maturidade, motivo pelo qual a carteira

de titulos ter sido classificada como Activos Financeiros ao Justo Valor através de outro Rendimento Integral.

Tabela 16 - Mapa dos Activos Financeiros ao Justo Valor

2020

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

TAXA JURO | Data Compra ReeDrr?IZ?)Iso Justo Valor Imparidade Até um ano a ciace;:rannos cim?ci)saorllis

AOUGDXIM19A1 5,00%  23/10/2019 15/03/2024 1256 583 -111 766 - 1256 583 -
AOUGD20E1023 5,00%  23/10/2019 17/07/2022 16 137 760 -1088 308 - 16 137 760 -
AOUGDG60E1318 5,00% 05/07/2019 02/09/2023 6 686 600 444 384 - 6 686 600 -
AOUGDXGF18D5 7,00%  23/10/2019 19/02/2021 1181723 -7 054 1181723 - -
AOUGDXHF18D3 7,25%  23/10/2019 28/02/2022 959 030 -63 864 - 959 030 -
AOUGDXIO17E3 7,50%  31/12/2019 30/10/2022 16 635233 -1093129 - 16 635233 -
AOUGDXID17CO 7,50%  31/12/2019 05/12/2022 16 554 516 -1103 957 - 16 554 516 -
AOUGD20E1148 775%  31/12/2019 15/03/2021 751 551 -8 886 751 551 - -
AOUGDXIM19A1 5,00% 05/06/2019 15/03/2024 15 553 591 -1023183 - 15 553 591 -
AOUGDXIM19A1 5,00% 05/07/2019 15/03/2024 1605 501 -82 622 - 1605 501 -
AOTNR1028U18 7,50% 28/06/2018 28/06/2028 12144 31 -1031203 - - 12144 311
AOUGDOHF19A6 16,60% 28/02/2019 28/02/2023 28 550 292 -2 045 867 - 28550292 -
OTTXUGDI7270722 5,00% 16/09/2020 27/07/2022 319 809 -22 370 - 319 809 -
AOUGDOHL20A2 16,560% 30/12/2020 08/07/2024 412 409 -28 332 - 412 409 -

118 748 908 -8154 925 1933274 104 671324 12144 311
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(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DET‘?J(I;AOS DR DR Justo Valor Imparidade Até um ano D el
CUPAO Emissao Maturidade acinco anos cinco anos

AOTNTX731G17 7,00%  31/08/2017 31/08/2024 439 909 596 -5220 380 - 439909 596 -
AOUGDXIM19A1 5,00%  23/10/2019 15/03/2024 1189 836 -14.116 - 1189 836 -
AOUGD20E1023 5,00% 23/10/2019 17/07/2022 3891595 -57 208 - 3891595 -
AOUGD60E1318 5,00% 05/07/2019 02/09/2023 4800 791 -55170 - 4800 791 -
AOUGDXGF18D5 7,00%  23/10/2019 19/02/2021 5138 533 -62 876 - 5138 533 -
AOUGDXHF18D3 7,25%  23/10/2019 28/02/2022 710 835 -8122 - 710 835 -
AOUGDXIO17E3 7,50%  31/12/2019 30/10/2022 11616 899 -136 714 - 11616 899 -
AOUGDXID17CO 7,50%  31/12/2019 05/12/2022 11 609 620 -139 872 - 11609 620 -
AOUGD20E1148 7,75%  31/12/2019 15/03/2021 2836902 -6 336 - 2836902 -
AOUGDXIM19A1 500% 05/06/2019 15/03/2024 11528 887 -127 003 - 11528 887 -
AOUGDXIM19A1 5,00% 05/07/2019 15/03/2024 666 165 -10 244 - 666 165 -
AOTNR1028U18 7,50% 28/06/2018 28/06/2028 11299 052 -168 704 - - 11229 052
AOUGDOHF19A6 16,60% 28/02/2019 28/02/2023 27 663 320 -317 485 - 27663320 -
AOUGD20E1023 5,00% 14/08/2019 17/07/2022 6987 211 -82 005 - 6987 211 -

539849242 -6406 236 - 528550190 11229 052
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10. Outros Activos Correntes

Esta rubrica compreendia em 31 de Dezembro de 2020 e 2019, ao seguinte:

Tabela 17 - Mapa de Outros Activos Correntes (Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRIGCAO 2020 2019

Banco de Negdcio Internacional (BNI) 24103 600 24103 600
Outros Valores a Receber - Terceiros Diversos 7156 -
Outros Valores a Receber - Estado - Saldo Devedor 130148 -
Instrumentos de Meios de Pagamentos - 1483
Diferimentos 18774 7 865
Total Bruto 24 259 679 24112948

O saldo referente ao “Banco de Negdcios Internacional (BNI)" diz respeito ao Acordo de Assuncdo de Divida e Promessa de Dacao em
Pagamento, celebrado a 19 de Junho de 2017, onde a RECREDIT assumiu a obrigagdo de reembolsar o valor correspondente ao depdsito
que o BNA efectuou no BNI, na quantia de USD 146 milhdes. Por contrapartida, o BNI cedeu a sua posigao contratual em 3 (trés) projectos
de promogao imobilidria, localizados em Luanda. Com base numa avaliagao independente realizada aos referidos imdveis, que computou
aqueles bens pelo valor de USD 61,15 milhdes (correspondem a cerca de 42% do valor contratual), sendo que um dos iméveis foi avaliado em
USD 56,71 milhdes, a que corresponde a aproximadamente 93% do valor total.

No entanto, por conta das disposi¢cdes contratuais de um dos imdveis, o promotor do projecto imobilidrio tornou-se co-proprietario do terreno.
Nos termos do contrato ora celebrado, no final do quinto ano, independentemente do estado da evolugédo dos projectos, o pagamento do
montante acordado de USD 155 milhdes, torna-se exigivel por parte da RECREDIT ao BNI.

Por outro lado, é obrigacdo do BNI pagar a RECREDIT o valor referente a diferenca que resultar entre o valor do crédito e o produto das

receitas que a RECREDIT venha a auferir consoante o estabelecido nos contratos de parcerias com o co-proprietario, deduzindo a comissao
de rentabilidade.
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11. Caixa e Equivalentes de Caixa

Em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 esta rubrica era composta da seguinte forma:

Tabela 18 - Mapa de Caixa e Equivalentes de Caixa (Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO 2019
Banco BNI 7819 2456
Banco BAI 69 639 5623
Banco Keve 47 68 115
Banco BPC 38157 472
Banco BE - 2
Banco BMA 65 956 41022
Banco BFA 8386 4290
Banco BIR 1452 -
Banco BCS 94 -
Total dos Depdsitos a Ordem 191 551 121980
Caixa 8188 3263
Total de Caixa e Equivalente de Caixa 199 739 125 243
Imparidade em Caixa e Equivalente de Caixa -921 -2 480
Saldo de Caixa e equiv. de Caixa Liquido no Balanco 198 818 122763
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12. Outras Dividas a Terceiros

O detalhe desta rubrica em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 é apresentado de seguida:

Tabela 19 - Mapa de Outras Dividas a Terceiros
DESCRICAO

Impostos e Taxas a Pagar a Estado

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

2019

Segurancga Social 10 910 6922
Retengéo - Imposto Industrial 1997 440
Retengéo - IRT 20 005 10338
Imposto sobre o Valor Acrescentado (*) - -5885
Total de Impostos e Taxas a Favor do Estado/Empresa 32912 11815
Custos com o Pessoal - Subsidio de Férias 58 957 -
Fornecedores 212774 146 668
Total 304643 158 483
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13. Capital Proprio

O movimento ocorrido no Capital Préprio, a data de 31 de Dezembro de 2020 e comparativamente ao periodo homdlogo, conheceu uma
reducado na ordem de 60%. Apresenta-se o seu detalhe no quadro seguinte:

Tabela 20 - Estrutura dos Capitais Préprios em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 (Valores expressos em milhares de Kwanzas)
5 Saldo em Saldo em
DESCRICAO 1de Janeiro Aumento Reducao 31 de Dezembro
de 2020 de 2020
Capital 3000 - - 3000
Outros Instrumentos de Capital Préprio 461127 302 - 96 741873 364 385429
Variagao dos Activos Financeiros ao Justo Valor 5633980 - 12 332 309 -6 698 329
Reservas Legais - 600 - 600
Resultado Transitados 114 286174 - 600 114 285 574
Resultado Liquido - - 237074779 -237 074779
Outras Variagdes de Capital Préprio 8 680 - 8 680 -
Total 581059 136 600 346 158 241 234 901 495

A reducao de mKz 96 741 873 em Outros Instrumentos de Capital Préprio, esta relacionada com:
+ O pagamento e entrega ao Estado de mKz 3 800 000 em compensagao de crédito de um dos mutuarios da primeira carteira que por sua
vez era credor do Estado;

o E demKz 92 941 873 pela devolugao de prestagdes suplementares ao Accionista.

A rubrica “Reserva de Justo Valor"” inclui as variagdes de justo valor dos titulos mensurados a justo valor através de outro rendimento integral
(Nota 9).
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14. Margem Financeira

O detalhe da Margem Financeira para os periodos findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 é como se segue:

Tabela 21 - Mapa de Registo da Margem Financeira (Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO 2019

Juros e Rendimentos Similares:

Juros de Depdésitos a Prazo 2 484 069 1480 231
Juros de Obrigagdes do Tesouro 10 458 279 31430 876
Comissdo de Rentabilidade 416 020 232689
Total dos Rendimentos 13 358 367 33143796

Juros e Encargos Similares:

Despesas Bancarias, inclui o IAC (*) 1021286 1140 069
Total dos Encargos 1021286 1140 069
Margem Financeira 12337 081 32003727

15. Resultados Cambiais

Os resultados cambiais dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 s3o detalhados de seguida:

Tabela 22 - Mapa de Registo dos Resultados Cambiais (Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO 2020 2019
Variagdes Cambiais Favoraveis Realizados 3573568 10434514
Variagdes Cambiais Favoraveis Ndo Realizados 23528 649 143 932 369
Variag6es Cambiais Desfavoraveis Realizados -274 006 023 -
Total -246 903 805 154 366 883

Os resultados cambiais nao realizados, registados em proveitos financeiros nos periodos anteriores a 2020 foram revertidos, pelo facto de se
tratarem de titulos que foram devolvidos ao Tesouro Nacional.
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16. Outros Resultados da Exploragao

A decomposicao desta rubrica nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2020 é como se segue:

Tabela 23 - Mapa de Registo de Outros Resultados de Exploragao

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO 2020 2019
IAC 1966 153 3229172
Outros Proveitos e Ganhos n/ Operacionais -718562 -
Corregdes Relativas a Exercicios Anteriores 19 418 -
IVA Suportado 71604 -
Multas Fiscais 5298 -
Outros -1496 -
Total 1989125 3229172

O “Imposto sobre as Aplicagdes de Capital” de 2019 diz respeito a retencao na fonte, efectuada pelos Bancos, no momento do pagamento
dos juros das aplicacdes financeiras. Este imposto em 2020 e por estar associado aos rendimentos de aplica¢des financeiras, foi considerado

na tabela 25.

1/. Custos com o Pessoal

Em 31 de Dezembro de 2019 e 2020, esta rubrica compreendia os seguintes encargos:

Tabela 24 - Mapa de Registos das Despesas com o Pessoal (Valores expressos em milhares de Kwanzas)
DESCRICAO 2020 2019

Remuneracao - Pessoal 546753 531835

Remuneracdo - Orgdos Sociais 293 1M 260115

Contribuicdo p/Segurancga Social - Entidade Patronal 80075 67750

Outras Remuneragbes 366 308 196 678

Total 1286 246 1056 377
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18. Fornecimentos e Servigcos de Terceiros

O detalhe da rubrica "Fornecimentos e Servigos de Terceiros” para o periodo findo em 31 de Dezembro de 2019 e 2020 é como se segue:

Tabela 25 - Mapa de Registo dos Fornecimentos e Servigos de Terceiros

DESCRICAO 2020 2019
Combustiveis 326 494
Conservagao e Reparacao 5150 7673
Aluguer de Viatura 0 0
Material de Escritdrio 12170 7 305
Comunicagao 9510 7 070
Seguros 8788 4428
Quotas de Condominio 3651 3740
Consultoria 158 281 36737
Publicidade e Propaganda 6 352 2398
Contencioso e Notario 65900 727
Vigilancia e Seguranca 12 364 6727
Limpeza, Higiene e Conforto 9342 4031
Outros Fornecimentos 43 961 1067
Total 335796 82 397
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19. Imparidade de Activos Financeiros

O movimento ocorrido na rubrica Imparidade para Dividas a Receber Liquida de Reversdes e Recuperagdes nos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2019 e 2020 foi o seguinte:

Tabela 26 - Mapa de Registo das Imparidades de Activos Financeiros

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

5 Saldo Saldo
DESCRICAO em 1 de Janeiro Reforco/Reversao em 31 de Dezembro
de 2019 de 2019
Mutuérios da Primeira Carteira de Crédito Malparado 161127 400 70 000 000 231127 400
Total 161127 400 70 000 000 231127 400
5 Saldo Saldo
DESCRICAO em 1 de Janeiro Refor¢o/Reversao em 31 de Dezembro
de 2020 de 2020
Mutudrios da Primeira Carteira de Crédito Malparado 231127 400 -3800 000 227 327 400
Total 231127 400 -3800 000 227 327 400

No decurso do ano de 2020, os Mutuarios da Primeira Carteira adquirida ao BPC efectuaram o pagamento no valor de mKz 3 800 000 através
da compensacao de créditos por via do Tesouro Nacional, originando deste modo, a reversdo de imparidade naquele montante.

No quadro abaixo, encontram-se registados os valores das Imparidades dos Titulos do Tesouro, dos depdsitos a prazo e do caixa e seus
equivalentes, a 31 de Dezembro de 2020 e 2019:

Tabela 27 - Mapa de Registo das Imparidades dos Titulos do Tesouro (Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO 2020 2019
Apuramento de Imparidades das OT s, D.P'seD.O"s 7716 521 6722674
Reversao de Imparidades das OT, DP e DO -5276 202 -
Total 2440 319 6722674
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20.Alienacao de Imobilizado

No decurso dos exercicios de 2019 e 2020, a RECREDIT alienou viaturas, tendo obtido uma mais-valia, conforme se segue:

Tabela 28 - Mapa de Registo de Alienagao de Activos

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO 2020 2019
Alienagao de Activos (mais-valias) 6 066 10 865
Total 6 066 10 865

271. Justo Valor de Activos e Passivos Financeiros

O Justo Valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o Justo Valor é
estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.

Assim, o Justo Valor obtido encontra-se influenciado pelos parametros utilizados no modelo de avaliagao, que necessariamente incorporam
algum grau de subjectividade e reflectem, exclusivamente, o valor atribuido aos diferentes Instrumentos Financeiros.

O Justo Valor dos Activos e Passivos Financeiros da RECREDIT em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 é apresentado como se segue:

Tabela 29 - Mapa de Registo dos Activos e Passivos ao Justo Valor (Valores expressos em milhares de Kwanzas)

] Valorizagao ao Justo Valor I

“Custo Cotacodes Modelo de Modelo de
Amortizado” | de mercado | valorizagédo c/ | valorizagao c/ Total Valor de
parametros parametros Balanco
(Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)

Justo Valor

DESCRICAO

Saldos em 31 de Dezembro de 2019

Outros Activos Correntes 24105083 - 24105083 24105 083
fictivos Financetros :Tni:;:;valor atraves - 539 849 242 539849242 539849242
Activos Financeiros ao Custo Amortizado 16 016 246 - 16 016 246 16 016 246
Caixa e Equivalentes de Caixa 122 763 - 122763 122763
Activos Financeiros 40 244 092 539 849 242 580 093 334 580 093 334
Outras Dividas a Terceiros 158 483 - 158 483 158 483
Passivos Financeiros 158 483 - 158 483 158 483
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DESCRICAO

Saldos em 31 de Dezembro de 2020

"Custo

Amortizado”

Modelo de

de mercado | valorizagao c/

parametros
(Nivel 2)

valorizacgao c/

] Valorizagao ao Justo Valor ]

Total Valor de
Balango

Justo Valor

Crédito a Clientes 55979109 - - 55979109 55 979109
Activos Financeiros ao Custo Amortizado 34548 146 - - 34 548 146 34548146
Activos Financeiros ao Justo Valor através _ ~ 118748908 118 748 908 118 748 908
de outro Rendimento Integral

QOutros Activos Correntes 24 259 679 - - 24 259 679 24 259 679
Caixa e Equivalentes de Caixa 198 818 - - 198 818 198 818
Activos Financeiros 114 985 752 - 118748908 177 755 551 177 755 551
Outras Dividas a Terceiros -304 643 - - -304 643 -304 643
Passivos Financeiros 115 290 394 - - -304 643 -304 643

As principais metodologias e pressupostos utilizados na estimativa do Justo Valor dos Activos e Passivos Financeiros registados no balango
ao custo amortizado, sdo analisados como se segue:

e Caixa e Equivalentes de Caixa
Estes activos sdo de muito curto prazo pelo que o custo amortizado é uma estimativa razoavel do seu justo valor.

e Activos Financeiros pelo Justo Valor através do Outro Rendimento Integral
Estes instrumentos financeiros estao contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as cota¢des de mercado do pre¢o de compra
(Bid-price), sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo do justo valor assenta na utilizagdo de modelos
numéricos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado.
Os valores respeitantes as taxas de muito curto prazo sdo obtidos de fonte semelhante, mas referentes ao mercado monetario interbancario.
As taxas de juro para os prazos especificos dos fluxos de caixa sdo determinadas por métodos de interpolagdo adequados, quando possivel.
As taxas de juro de mercado para o Kwanza, sdo apuradas com base nas taxas de juro dos bilhetes do tesouro para as varias maturidades.

e Outros Activos e Passivos Financeiros
O justo valor de outros activos e passivos € estimado com base na actualizagao dos fluxos de caixa esperados de capital e juros, considerando
que, os pagamentos das prestagdes ocorrem nas datas contratualmente definidas. Estes activos e passivos sdo de muito curto prazo pelo que
o custo amortizado é uma estimativa razoavel do seu justo valor.
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22. Politica de Gestao de Riscos

A RECREDIT esta sujeita aos diversos riscos, no ambito do desenvolvimento da sua actividade, tendo em conta as caracteristicas especificas
do seu negécio.

A politica de gestado de riscos da RECREDIT visa o desenvolvimento e implementacao de boas praticas de gestdo de riscos, com o objectivo
de apoiar a melhoria continua dos processos internos e melhor a alocagao de recursos disponiveis, salvaguardando desta forma, o alcance
dos objectivos, a manutencgao dos activos, a solvabilidade e a reputagdo da empresa.

Neste ambito, assume-se com particular relevancia, o acompanhamento, o controlo e o reporte dos principais tipos de riscos que a empresa
estd exposta.

PRINCIPAIS CATEGORIAS DE RISCO
e Riscos Financeiros: os riscos financeiros na RECREDIT estdo segregados em:

a) Risco de Crédito: consiste na possibilidade de a RECREDIT sofrer perdas financeiras, resultantes do incumprimento dos compromissos
contratualmente estabelecidos, por parte de uma contraparte nas operagdes financeiras (ex.: Estado, Bancos e Mutuarios);
b) Risco Cambial: consiste na possibilidade de a RECREDIT sofrer perdas financeiras, resultantes das variagdes negativas ou positivas
nas cotagdes de moedas estrangeiras, sobre as quais 0s seus activos e passivos estao indexados e/ou cotados;
¢) Risco de Liquidez: consiste na possibilidade de a RECREDIT ndo honrar eficientemente suas obrigagdes financeiras esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, incluindo a dificuldade de transformar os seus activos em liquidez, sem afectar suas operagdes diarias
e incorrer em perdas significativas;
d) Risco de Taxa de Juro: consiste na possibilidade de a RECREDIT sofrer perdas econdmicas resultantes de alteragdes adversas nas taxas
de juro, com impactos sobre o valor de mercado dos activos e passivos, os resultados e os fluxos de caixa associados aos instrumentos
financeiros (ex.: titulos da divida) atrelados as taxas de juro de mercado, fixas e variaveis;

* Risco operacional: consiste na possibilidade de a RECREDIT registar perdas, por conta da inadequacao dos processos internos, pessoas
ou sistemas, fraudes internas e externas, bem como dos eventos externos.

23. Impostos sobre os Lucros

Os impostos sobre lucros (correntes ou diferidos) sao reflectidos nos resultados do exercicio, excepto nos casos em que as transacgdes que
os originaram tenham sido registadas noutras rubricas de Capital Préprio. Nestas situagdes, o correspondente imposto é registado nessas
rubricas do Capital Proprio.

O célculo da estimativa de imposto corrente dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2019 e 2020 foi efectuado nos termos do n.° 1 do
artigo 64.° do Cdédigo do Imposto Industrial, aprovado pela Lei n.° 26/20, de 20 de Julho, sendo aplicavel uma taxa de imposto de 25%.

O Decreto Legislativo Presidencial n.° 5/11, de 30 de Dezembro — revisto e republicado através do Decreto Legislativo Presidencial n.° 2/14,
de 20 de Outubro — introduziu uma norma de sujeicao a IAC sobre os rendimentos dos titulos da divida publica resultantes de obriga¢ées do

tesouro e de bilhetes do tesouro emitidos pelo Estado Angolano.

Nao obstante o exposto acima, e de acordo com o disposto no artigo 47.° do Cddigo do Imposto Industrial, na determinagdo da matéria
tributavel, deduzir-se-do os rendimentos sujeitos a IAC. Desta forma, na determinag&o do lucro tributavel para os exercicios findos em 31 de
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Dezembro de 2020 e 2019, tais rendimentos foram deduzidos ao lucro tributavel, incluindo a variagdo cambial dos proveitos néo realizados.
De igual forma, o custo apurado com a liquidacao de IAC ndo é fiscalmente aceite para apuramento da matéria colectavel, conforme disposto
na alinea a) do n.° 1 do artigo 18.° do Cédigo do Imposto Industrial.

A RECREDIT gerou prejuizos fiscais acumulados nos montantes de mKz 90 002 841, dos quais mKz 90 800 964 é referente aos prejuizos
fiscais acumulados dos exercicios de 2019, 2018 e 2017.

A reconciliagcao entre o resultado contabilistico e o lucro tributavel dos exercicios findos em 31 de Dezembro de 2020 e 2019 ¢é apresentada

de seguida.

Tabela 30 - Mapa das Demonstragdes de Resultados Fiscais

(Valores expressos em milhares de Kwanzas)

DESCRICAO 2020 2019
Resultado Liquido de Exercicio -237 074779 105144 394
Acréscimos a Matéria Colectavel
Imposto Industrial (art.° 18 do Cll) 0 0
Correcdes Relativas a Exercicios Anteriores 19 418 0]
Multas Fiscais 5298 0
Variagao do Justo Valor 273 862 256 0
IAC 1966 153 3229172
Custos de Assisténcia Médica (art.°15) 0 38808

Total dos Acréscimos 275853 125 3267980

Dedugdes a Matéria Colectavel
Juros de Obrigagdes do Tesouro e dos DP (n.° 1, do Art.° 47.° do ClII) -12 942 348 -32911107
Variagéo do Justo Valor 0 0
Variagao Cambial nao Realizavel -23528 649 -143 932 369
Total das Dedugdes -36 470 997 -176 843 476

LUCRO TRIBUTAVEL 2307 350 -68 431102
Dedugdes a Matéria Colectavel
Prejuizos Fiscais Acumulados -90 800 964 -22 369 861

Total das Deducgdes ao Lucro Tributavel -90 800 964 -22 369 861

Matéria Colectavel -88493 614 -90 800 964

Lucro/Prejuizos Fiscais Acumulados -88493614 -90 800 964

Colecta

Imposto Industrial a Pagar
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24. Eventos Subsequentes

Como é do conhecimento geral, a Pandemia da COVID-19 tem tido desenvolvimentos sensiveis nas Ultimas semanas em diversos paises,
incluindo Angola, havendo noticias que indicam que alguns sectores da economia estao a ser afectados.

Neste enquadramento, tendo presente ndo apenas a actividade desenvolvida pela RECREDIT, o Conselho de Administragdo nao estima
efeitos materiais ao nivel das demonstragdes financeiras do exercicio de 2020 decorrente do evento acima.

Contudo, dada a incerteza desses eventuais efeitos, o Conselho de Administragdo ndo consegue estimar e quantificar a presente data, os
impactos futuros do Coronavirus ao nivel da economia Angolana e em particular ao nivel do préprio negécio da RECREDIT, sendo a sua
convicgao que os mesmos ndo colocam em causa a continuidade das operagdes.

Com excepgao das incertezas acima referidas, nao foram identificados factos ou acontecimentos posteriores a 31 de Dezembro de 2020, que
justifiquem ajustamentos ou divulgacao adicional nas Notas as demonstragdes financeiras.

25. Notas ao Relatdrio e Contas

O Despacho Presidencial n.° 133/19, de 22 de julho, fixa a vigéncia do mandato da RECREDIT até 2029, limitando-a a adquirir e gerir activos
de crédito, em exclusivo do BPC e estabelecendo o critério de aquisi¢cdo pelo justo valor de mercado.

Na sequéncia do referido Despacho, e de acordo com o Plano de Reestruturagdo e Recapitalizagdo (PRR) do BPC, procedeu-se a transacgao
do segundo lote de créditos em incumprimento, uma carteira com o valor contabilistico bruto de Kz 951 mil milhdes.

Ainda de acordo com o DP n.° 133/19 procedeu-se a transacg¢ao dos activos téxicos, pelo real valor de mercado, usando como referéncia o
resultado da Avaliagao da Qualidade dos Activos realizada ao BPC, ou seja, foi aplicado um desconto médio de 94% ao valor do activo, o que
corresponde ao valor pago de Kz 57,1 mil milhdes.

O acordo de cessao dos créditos foi celebrado a 2 de junho de 2020, iniciando-se a transferéncia dos processos de crédito a 2 de julho de
2020, conforme contratualizado. Até Dezembro de 2020 foram transferidos 396 processos, com o valor contabilistico bruto de Kz 923,37 mil

milhdes, o que corresponde a 97,10% do valor total da carteira.

Decorrente de acertos contabilisticos e administrativos no processo de saneamento do Banco, serd celebrada uma adenda para a transferéncia
dos processos remanescentes, para completar o valor total da carteira.

As equipas de recuperacao analisaram até ao momento 74 processos de crédito com exposigao total de Kz 692 465 527 013, correspondente
a 72,36% do valor contabilistico bruto da carteira, tendo iniciado negocia¢des de amortizagao de divida em 42 processos de crédito e o valor

de exposi¢cao de Kz 628 670 505 892, correspondendo a 66,11% da carteira.

No entanto e apesar de se ter um bom entendimento, considera-se prematuro estipular o potencial de recuperagéo e, consequentemente, o
real valor da carteira, até que existam acordos firmados.
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE
(Valores expressos em milhares de Kwanzas “mAOA”)

Aos Accionistas da:
RECREDIT — Gestao de Activos, S.A.
Pagina 1 de 3

Introdugao

1. Examinamos as demonstragdes financeiras do RECREDIT — Gestao de Activos, S.A.
(“Empresa”) que inclui, o balango em 31 de Dezembro de 2020 (que evidencia um total
de mAOA 235.206.138 e um total de fundos proprios de mAOA 234.901.495, incluindo
um resultado liquido negativo de mAOA 237.074.779), a demonstragéo dos resultados
por naturezas, a demonstracdo do resultado integral, a demonstracdo das alteragées nos
fundos proéprios e a demonstragio dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela
data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Responsabilidade da Administracao pelas Demonstra¢cdes Financeiras

2. O Conselho de Administragdo da Empresa é responsavel pela preparacgao e
apresentagao de modo apropriada das demonstragdes financeiras, de acordo com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro e pelo controlo interno que determine ser
necessario para possibilitar a preparagao daquelas demonstragdes financeiras isentas de
distorgdo material devido a fraude ou a erro.

Responsabilidades do Auditor

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido independente, sobre as
demonstragdes financeiras com base na nossa auditoria, a qual foi conduzida de acordo
com as Normas Técnicas da Ordem dos Contabilistas e Peritos Contabilistas de Angola.
Estas normas exigem que cumpramos requisitos éticos e que planeemos e executemos a
auditoria para obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo
isentas de distorcdo material.

4. Uma auditoria envolve executar procedimentos para obter prova de auditoria acerca das
quantias e divulgagdes constantes das demonstragdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorcdo material das demonstragdes financeiras devido a fraude ou erro. Ao fazer essas
avaliagbes do risco, o auditor considera o controlo interno relevante para a preparagao e
apresentacao das demonstragdes financeiras pela entidade a fim de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao com a
finalidade de expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da entidade.
Uma auditoria inclui também avaliar a adequagéo das politicas contabilisticas usadas e a
razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela Administracdo da Empreas, bem
como avaliar a apresentagao global das demonstrac¢des financeiras.

5. Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido de auditoria com reservas.

Crowe Angola Auditores e Consultores, S.A. is a member of Crowe Global, a Swiss verein. Each member firm of Crowe Global is a separate and independent legal entity. Crowe Angola —
Auditores e Consultores, S.A. and its affiliates are not responsible or liable for any acts or omissions of Crowe Global or any other member of Crowe Global. Crowe Global does not render any
professional services and does not have an ownership or partnership interest in Crowe Angola — Auditores e Consultores, S.A.
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Base para a opinido com reservas

6. Em 31 de Margo de 2020, a RECREDIT assinou com o Banco de Poupanga e Crédito,

S.A. (BPC), um contrato de cedéncia de créditos no montante bruto de cerca de mAOA
950.967.200. De acordo com este contrato, o BPC cedeu cerca de 80% da sua carteira
de crédito malparado, com um desconto de 94%, cujo montante se cifrou em mAOA
57.058.029 (este valor foi apurado com base numa avaliagao a qualidade dos activos,
sobre o stock de crédito, com referéncia a 31 de Dezembro de 2018, de acordo com a
metodologia definida pelo Regulador e realizada por empresa consultora independente).
Como contrapartida, a RECREDIT entregou Obrigagdes do Tesouro Indexadas.

A partir do segundo semestre de 2020, no dmbito do contrato de cedéncia de créditos
referido, a RECREDIT tem vindo a receber a documentagao que suporta estes mutuos
por parte do BPC, processo que ainda em curso a data deste relatério. Adicionalmente, a
Direccgéo de recuperacao de créditos da Empresa ja contactou a maioria dos mutuarios,
sobretudo, os mutuarios com saldos mais significativos, com vista a aferir a sua
capacidade em liquidarem os valores em divida. N&o obstante, o esforgo realizado pelo
Direcgéo de recuperagao de créditos (que ja resultou na recuperagéo de cerca de mAOA
3.800.000), o processo atras descrito ainda esta em curso, sendo expectavel que este
nao esteja concluido tdo cedo, dada a complexidade e antiguidade dos mutuos incluidos
na referida carteira. Assim, nesta data, ndo é possivel a RECREDIT aferir, com rigor, o
montante que efectivamente sera recuperado da carteira adquirida ao BPC, nem divulgar
a informagéao obrigatéria requerida pela IFRS 7 — Instrumentos Financeiros — Divulgagéo,
decorrente da insuficiéncia de informagéo, bem como outras divulgagdes associadas a
esta situagdo. Por conseguinte, ndo nos € igualmente possivel concluir quanto a
recuperabilidade da carteira adquirida ao BPC, apresentada na nota 6 das notas as
contas.

. Conforme referido na nota 10 — “Outros activos correntes” das notas as contas, existe

um saldo resultante da celebracdo, em 19 de Julho de 2017, de um contrato de aquisicao
de activos de crédito representados sob forma de bens iméveis com o BNI, que
ascendeu ao valor de mAOA 24.103.600. O referido contrato determinou que a
RECREDIT recebesse a propriedade de trés imdveis localizados em Luanda, por
contrapartida da entrega de Obrigagdes do Tesouro Nao Indexadas. Porém, até a data
deste relatério, a RECREDIT ainda nao dispde da posse formal destes iméveis, os quais
apenas estao registados provisoriamente em seu nome. Assim, como a RECREDIT
ainda nao pode dispor destes bens, ndo nos é possivel aferir sobre a recuperabilidade
deste activo.

Opiniao com Reservas

8. Em nossa opiniao, excepto quanto aos possiveis efeitos das matérias descritas na

seccao Bases para a Conclusdo com Reservas, as demonstragdes financeiras referidas
no paragrafo 1, apresentam de forma apropriada, em todos os aspectos materialmente
relevantes, a posicao financeira da RECREDIT — Gestao de Activos, S.A. em 31 de
Dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa relativos ao
periodo findo naquela data, em conformidade com as Normas Internacionais de Relato
Financeiro (IFRS).

o
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Enfase

9. Decorrente da pandemia COVID-19, perspectiva-se uma crise mundial com impactos
significativos na economia global. A data deste relatério, ndo temos conhecimento de
qualquer situagao que pudesse originar ajustamentos nas demonstrag¢des financeiras em
analise, no entanto, a Empresa devera criar condigdes para aferir os potenciais impactos
desta situacao na sua actividade operacional e demonstracées financeiras futuras.

Luanda, 12 de Abril de 2021

— JE—— )
owe

Representada por Jodo Martins de Castro
Perito Contabilista inscrito na OCPCA com n.° 20140123
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Ref: 001/CF-Rec.5A/2021

&3

RECREDIT

CONSELHO FISCAL
Parecer do Conselho Fiscal ao Relatdrio e Contas do ano 2020

PREAMBLULO

1. Mo cumprimento dos Estatutos, em conformidade com o Artige 21%, n% 1, o Conselho
Fiscal (CF) da RECREDIT, sociedade Pluripessoal, 5.4 (doravante RECREDIT, 54) e do
Decreto n®42,/01 - Didrio da Replblica de Julhe, Lei regedora dos conselhos Fiscais (CF)
das empresas plblicas, vem através deste documento apresentar a sua apreciagdo sobre
a Gestdo e as Demonstracdes Financeiras reportadas a 31 de Dezembro de 2020,
apresentadas pelo Conselho de Administragdo.

2. Nodesempenho das suas fungbes o CF acompanhou, ao longo do exercicio, a actividade
da Empresa, através dos contactos que regularmente manteve com o Conselho de
Administracio e foram efectuadas as verificacBes julgadas oportunas e adeguadas.

3. Para emissdo do presente parecer, foi também analisado o relatdrio do auditor externg,

conforme rezam estatutos.

AMALISE

4, 0 Balango, a Demonstracdo dos Resultados & os Anexos as DemaonstragBes Financeiras,
da responsabilidade do Conselho de Administragdo, encontram-se elaboradas em
conformidade com as Mormas Internacionais de Contabilidade, de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites e ndo se tomou conhecimento de qualguer
informacdo ou situacio contraria aos estatutos e os preceitos legais aplicdveis,

5. As DemonstracBes Financeiras da RECREDIT, Sociedade Pluripessoal, 5.A. reportadas a
31 de Dezembro de 2020, apresentam um Activo Total de Kz 235,21 mM, um Passivo de

Kz 304,864 M e, Resultados negativos no montante de Kz 237,07 mb.

Conselho Fiscal - Recredit 54
Rua Major Kanhangulo, Luanda = Angola
Edificio IMOB Business Tower, 12 ANDAR
Luanda, Angola | T: (+244) 946 470 940
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E.

10.

Para o periodo em referéncia, por razdes prudenciais, destacamos 3 aprovagdo do
aumento de capital da sociedade por incorporacdo das reservas que devera ser
materializada dentro de um quadro que possibilite a actuagdo da instituigdo dentro dos
normativos que orientam a prossecucdo de tais acgdes, segundo os designios da
instituicdo e da lei.

Com vista a melhorar a eficiéncia operativa e organizacional, o exercicio de 2020 ficou
assinalado pela aquisicio da segunda carteira de creditos malparado ag Banco de
Poupanca e Crédito (BPC), com valor contabilistico bruto de Kz 950,97 mM pagos com
ObrigagBes do Tesouro Indexadas ao Délar Norte-Americano. Outro Facto importnte foi
a entrega ao Estado, a partir do Tesouro Nacional, de Kz 3,80 mM em compensagdo de
crédito de um dos mutudrics da primeira carteira que por sua vez era credor do Estado.
Hi mais de 1 ano que do total do crédito malparado, 66,67% dos mutudrios,
reconhecaram a sua divida e 33,33% estdo em processo de certificacdo. Atendendo o
perisdo de operacionalizagdo da actividade de recuperagdo de crédito, condicionado
pelo limite de existéncia da actividade da RECREDIT para um periodo de 10 anos,
entendemos ser necessdrio intensificar o processo de certificagdo, negociagdo e
recuperacio paraque os objectivos sejam alcangados dentro do tempo expectavel pelos
accionistas.

Por seu turng, reconhecendo a necessidade do cumpriments do objectivo acima
referido, o CF da RECREDIT reforga a necessidade de se assegurar, conforme percepgdo
da administrago, uma formatagdo integral da instituigdo como entidade juridica dotada
de autonomia em todas as vertentes, incluindo o ajustamento da sua figura societdria a
entidade com capacidade de participac3o no capital de outras sociedades de modo a lhe
conferir idoneidade e capacidade de materializar o seu objectivo estratégico dentro do
pericdo estimade.

Mo gue toca ao Relatdrio do auditor externg, gue tendo expresso duas reservas, afigura-
nos expressar sobre elas o seguinte:

Reserva 1 = Quanto a recuperabilidade da carteira adquirida ao primeiro banco
mencionado, e no que tange a discricionariedade da norma a que esse registo estd
sujeito, nos termos do PGC, subsidiariamente suportado pelas Normas Internacionais do

Relato Financeiro (IFRS), admite-se a necessidade de constituigdo de imparidades se se

Consalho Fiscal - Recredit 54
Rua Major Kanhangulo, Luanda = Angola
Edificio IMOB Business Tower, 120 ANDAR
Luanda, Angola | T: (+244) 346 470 340
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concluir estar sobrestimada a capacidade daquela direcg@o em atingir a5 metas pré-
estabelecidas. Pelo gue, acompanhamaos o mérito da reserva expressa.

Reserva 2 - Tendo seguido os factos gue sustentam esta reserva entendemaos que ela
resulta do expresso no contracto de aquisiclio de activos de crédito representados sob
a forma de bens imoveis adquiridos junto do segundo Banco mencionada, sustentando
gue a RECREDIT detivesse a propriedade de trés imdveis no valor de Kz 24,10 mM, por
contrapartida da entrega de Obrigacdes de Tesouro ndo indexadas. A luz do contracto
de dagic em pagamento em vigor, é nossa percepglo que, 56 por suspeigdo, ndo
fundamentada materialmente, ndo se pode concluir que aguela instituicdo bancaria ndo
cumprird com os termos do referido contracto. Assim sendo, mantemos que a
titularidade [ainda que provisdria) se constitui como matéria administrativo-burocratica
e, portanto, ndo temos indicios financeiros e materialmente relevantes que conduzam
para a definitiva irrecuperabilidade dos actives em causa.

PARECER

11. Assim sendo, com reserva, em reunido no dia 27 de Abril de 2020, depois de ampla

discussio, o Conselho Fiscal deliberou por unanimidade pronunciar-se favoravelmente as
demostragBes financeiras reportadas a 31 de Dezembro de 2020. Pelo que, se encontram
em condigles de serem submetidos & aprovagdo ou consideragdo dos accionistas,
conforme o5 estatutos.

Luanda, 27 de Abril de 2021
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