Boletim de TRIBUTACAO ESPECIAL N2 04

BOLETIM N°04
TRIBUTACAO ESPECIAL

AGT
ADMINISTRAGAO
GERAL _
TRIBUTARIA

GOVERNO DE

ANGOLA

Ministério das Financas

DENTRO DESTA
EDICAO

PAG. 2

Andlise sobre o actual
ambiente macro-
econébmico global por
Nuno Fernandes.

PAG. 4

A rUbrica de opinido Tome
Nota tem como tema:

Africa e o Poder da

Refinagao” por  Nuno
Fernandes.

PAG. 6

Dados da Receita

Petrolifera de Abril 2026.

www.agt.minfin.gov.ao

llustragdo 1 - Refinaria de Cabinda

NOTICIAS DO SECTOR PETROLIFERO

Procura global de petréleo em queda: A IEA prevé
uma contracdo de 420 kb/d em 2026, com maior
impacto no 2° tfrimestre devido a precos elevados
e ambiente econdmico fraco.

Choque histérico de oferta: O fecho do Estreito de
Ormuz retirou >14 mb/d de produgdo, levando a
perdas acumuladas de 12.8 mb/d desde
fevereiro.

Inventdrios globais em forte queda: Os stocks
mundiais cairam 250 milhdes de barris em marco
e abril, refletindo a escassez de oferta.
Reconfiguragdo do comércio global: Paises do
Atléntico (EUA, Brasil, Canadd) aumentam
exportacdes para compensar perdas do Médio
Oriente.

Mercados Africanos - Africa continua a expandir
capacidade de refinacdo para reduzir
dependéncia de importacdes — com destaque
para Cabinda (Angola) e Dangote (Nigéria)
como novos polos de transformacdo regional.
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CENARIO MACROECONOMICO

Expansdo da refinacdo em Africa redesenha o mapa do petréleo e cria
oportunidade para Angola.

A crescente vaga de investimentos em refinacdo que atravessa Africa promete alterar
profundamente a dindmica do mercado petrolifero regional e global. Projectos de grande
escala — do complexo Dangote as novas unidades de Cabinda e ao ambicioso projecto de
Lobito — estdo a transformar um continente que historicamente exportou crude e importou
produtos refinados, desbravando caminhos para maior captura de valor local, reducdo de
défices comerciais e uma reconfiguracdo das rotas de comércio de combustiveis.

No plano macroecondémico, a entrada de capacidade adicional de refinacdo tende a
reduzir a dependéncia de importacdes de gasolina, gasdleo e jet fuel, aliviando pressdes
sobre reservas cambiais e orcamentos publicos dos paises importadores. Para economias
africanas com défices energéticos créonicos, produzir localmente significa menos
vulnerabilidade a choques externos e maior previsibilidade nos custos de abastecimento,
com efeitos positivos sobre inflacdo e estabilidade fiscal.

Contudo, os ganhos ndo sdo automaticos. A expansdo da oferta de produtos refinados pode
comprimir margens se a procura regional ndo acompanhar o ritmo de entrada em operacdo
das novas unidades. Refinarias africanas terdo de competir com complexos de baixo custo
no Médio Oriente e na Asia; a eficiéncia operacional, a flexibilidade para processar diferentes
qualidades de crude e a integracdo com cadeias logisticas serdo determinantes para a sua
rentabilidade.

VOLUME TOTAL DE CRUDI

PROCESSADO EM REFINARIAS NO
MUNDO:

2023 2024 2025 Feb26 Mar-26 1Q26 Apr-26 May-26 Jun-26 2Q26  Jul-26 Aug-26 2026
Americas 187 1941 194 192 196  19.4 193 197 203 198 204 205  19.7
Europe 14 113 113 10.9 104 108 106 107 109 107 115 114 109
Asia Oceania 5.9 5.7 5.7 6.1 5.4 5.9 5.3 5.1 5.0 5. 5.3 5.7 5.6
Total OECD 360 361 364 362 354 3641 353 355 362 357 371 376 363
Eurasia 6.5 6.3 6.2 6.2 6.1 6.2 5.7 5.8 6.0 5.8 6.0 6.2 6.1
Non-OECD Europe 0.4 0.5 0.5 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 05 05 0.4
China 148 145 148 15.2 146 150 140 140 140 140 142 144 146
Other Asia 105 106 108 10.8 10.1 10.7 9.2 95 96 94 100 101 103
Latin America 37 3.7 37 38 3.9 3.8 36 37 3.9 37 38 3.9 38
Middle East 8.7 9.3 2.6 10.3 77 9.3 7.2 7.4 7.9 75 8.5 9.1 8.7
Africa 1.6 1.9 2.1 2.0 2.1 2.0 21 2.1 2.2 2.2 22 2.2 2.2
Total Non-OECD 463 467 476 486 449 474 422 429 4441 43.1 452 464 461
Total 823 829 839 848 803 836 775 784 803 787 823 841 823

Tabela 1 - Refinagdo por Zonas Geogrdficas

Do ponto de vista do comércio intfernacional, espera-se uma reconfiguracdo dos fluxos:
fornecedores tradicionais de produtos refinados vao perder terreno em mercados africanos,
enquanto vao surgir corredores intra-regionais que fardo a ligacdo entre polos produtores a
centros de consumo vizinhos. Essa mudanca pode reduzir o papel de hubs europeus e
asidticos no abastecimento africano e criar novas oportunidades para exportacdes de
produtos acabados entre paises do continente. Podemos analisar na Tabela -1; como a
refinac@o em Africa aumentou comparativamente aos niveis de 2023 e no que é projectado
para 2026.

www.agt.minfin.gov.ao
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Os impactos macroecondmicos
estendem-se também ao investimento e  mb/d
ao emprego. A construcdo e operacdo 24
de refinarias atraem investimento fixo,

geram empregos qudlificados e 99

fomentam o desenvolvimento de
servicos logisticos e industriais 5 \/’\/\/

adjacentes. Para os Estados, a captura

de maior valor na cadeia petrolifera 18
traduz-se em receitas fiscais adicionais e —
em maior margem de manobra para
politicas publicas.

REFINACAO EM AFRICA AO
LONGO DOS ANOS

1.6

Mas os riscos sdo significativos. A 1.4 ‘ ‘ , —
subutilizacd@o de capacidade, resultante Jan  Mar  May  Jul Sep  Nov
de procura insuficiente ou de friccoes 2023 2024 2025 2026
logisticas, pode fransformar ativos
estratégicos em passivos. Falhas em
infraestruturas portudrias, de armazenamento e transporte terrestre limitam a distribuicdo
eficiente dos produtos e aumentam custos. Além disso, incertezas regulatorias e regimes fiscais
pouco previsiveis podem desincentivar o financiamento de longo prazo necessdrio a estes
projetos.

Tabela 2 -Niveis de Refinacdo em Africa

No caso de Angola, a expansdo downstream representa uma oportunidade estratégica.
Projectos como a Refinaria de Cabinda — j& a operar em escala modular — e a futura
refinaria do Lobito, tém potencial para transformar o pais num hub regional de combustiveis,
reduzindo a necessidade de importacdes e aumentando receitas domésticas. Para que esse
potencial se concretize, é essencial coordenar politicas entre upstream e downstream,
garantir contratos de offtake que de-risquem investimentos e priorizar a integracdo logistica
com 0s mercados vizinhos.

As recomendacdes para maximizar os beneficios sdo claras: harmonizacdo de normas e
facilitacdo do comércio intra-africano para criar mercados de escala; investimento prioritario
em portos, terminais e oleodutos; e mecanismos publicos-privados que oferecam garantias e
partilhem riscos com investidores. Projetos devem também focar-se em eficiéncia energética
e flexibilidade operacional para competir num mercado global volatil.

A expansdo da refinacdo em Africa pode ser um motor de transformacdo econémica —
desde que acompanhada por infraestrutura, politicas estdveis e modelos de financiamento
robustos. Para Angola, a oportunidade é dupla: capturar mais valor na cadeia petrolifera e
reforcar a seguranca energética regional. O desafio serd converter capacidade instalada
em producdo rentdvel e mercados integrados, evitando os erros de excesso de oferta e
fragmentacdo que jG marcaram outras regides, como € o caso da Nigéria, conforme
abordado no Boletim de Tributacdo Especial n°03.

www.agt.minfin.gov.ao
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TOME NOTA

Africa e o Poder da Refinacdo - Nuno Fernandes

‘ A expansdo da

refinacdo em
Africa surge num
momento em

gque o mercado
petrolifero global
afravessa tensdes
profundas: a

S N procura mundial
k 4 foi revista em

baixa para 2026, com uma confracdo
estimada em cerca de 420 mil barris por diq,
e as perdas de producdo desde o inicio do
conflito no Médio Oriente jd somam ordens de
grandeza que alteram fluxos e stocks globais.
Essas perturbacdes tornaram mais visivel @
fragiidade das cadeias de abastecimento e
criaram uma janela de oportunidade para
capacidades regionais que, até agora, foram
subaproveitadas.

Quando se olha para a geografia do
comércio, a instalacdo de refinarias em
pontos estratégicos do continente tem o
potencial de encurtar cadeias logisticas,
reduzir custos de importacdo e transformar
paises que hoje exportam crude em centros
de transformacdo e abastecimento regional.
A substituicdo de volumes importados por
producdo local ndo sé melhora a balanca
comercial como também reduz a exposicdo
das reservas cambiais a choques externos —
um ganho particularmente relevante para
economias com défices energéticos crénicos.
Ao mesmo tempo, a enifrada de nova
capacidade altera a din@mica competitiva:
se a procura regional ndo crescer em
paralelo, a oferta adicional tende a
comprimir margens de refinacdo e a
aumentar o risco de subutilizacdo de ativos.

Os efeitos sobre precos e margens sAo
ambivalentes. No curto prazo, em cendrios de
escassez global, refinarias locais podem
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beneficiar de margens elevadas; j& no médio
prazo, a pressdo competitiva de complexos
de baixo custo no Médio Oriente e na Asia
exige que as unidades africanas alcancem
eficiéncia operacional e flexibilidade para
processar diferentes qualidades de crude. A
experiéncia recente mostra também que, em
situacdes de restricGo de feedstock, o0s
throughputs de refinaric podem  cair
abruptamente — um fator que reforca a
necessidade de infegracdo entre upstream e
downstream e de estratégias de offtake que
garantam volumes estaveis.

Do ponto de vista macroecondémico, a
refinacdo local gera efeitos multiplicadores:
além da captura de maior valor na cadeia
petrolifera e do aumento das receitas fiscais,
hd criacdo de emprego qudlificado e
estimulo a servicos logisticos, armazenamento
e fransporte. Esses ganhos, porém, sé se
consolidam se houver mercados de escala —
isto &, se os paises vizinhos aceitarem fluxos
intra-regionais e se forem reduzidas barreiras
tariférias e regulatérias. A harmonizacdo
normativa e investimentos em infraestrutura
portudriacc e oleodutos sdo, portanto,
condicionantes tdo importantes quanto a
propriac construcdo das unidades de
refinacdo.

Para Angola, a oportunidade é concreta e
estratégica. Projectos em Cabinda e o
desenvolvimento da refinaria de Lobito
podem transformar o pais num hub regional,
reduzindo  importacdes domésticas e
aumentar abastecimentos a mercados
vizinhos, com impacto directo nas receitas
publicas e na seguranca energética. Mas a
fransicdo exige coordenacdo: contratos de
offtake que retfirem risco aos investimentos,
politicas fiscais previsiveis, e um plano logistico
que assegure distribuicdo eficiente dos
produtos. Sem esses elementos, existe o risco
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de que capacidade instalada ndo se fraduza
em producdo rentdvel e em beneficios
sustentdveis para a economia.

Sumariamente, a expansdo da refinacdo em
Africa pode redesenhar o mapa do petrdleo
— convertendo  vulnerabilidades em
vantagens competitivas — desde que seja
acompanhada por execucdo coordenada,

www.agt.minfin.gov.ao

integracdo regional e modelos de
financiomento que partihem riscos. A
oportunidade € real, mas o© sucesso
dependerd da capacidade dos governos e
do setor privado em alinhar investimentos,
infraestrutura e politicas  publicas para
fransformar capacidade em producdo
rentdvel e mercados integrados.
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RECEITA PETROLIFERA DE ABRIL DE 2026
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Tabela: Receita Petrolifera Abril - 2026
e IRP - Imposto sobre o Rendimento do Petrdleo
e |PP-Imposto sobre a Producdo do Petréleo

e [TP-Imposto sobre a Transac¢cdo do Petrdleo
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