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Descrigcao

African Fund Unit

Banco Nacional de Angola

Bilhetes do Tesouro

Contratos de MUtuo

Empresa Publica

Fundo Africano para o Desenvolvimento
Fundo International para o Desenvolvimento Rural
Fundo Monetario Internacional

International Development Associacion
Kwanza, moeda nacional.

Ministério das Finangas

Estratégia de Endividamento de Médio Prazo
Orcamento Geral do Estado

Operadores Preferenciais de Titulos do Tesouro
Obrigacdes do Tesouro

OT indexadas aos BT

OT em Moeda Estrangeira

OT ndo reajustaveis

OT indexadas a taxa de inflagao

Produto Interno Bruto

Sociedade Nacional de Combustiveis de Angola, EP (National Fuel Society of Angola, EP)
Transportes Aéreos Angolanos

Unidade de Gestdo da Divida Publica
Programa de Investimento Publico
International Securities Identification Number

Extended Fund Facility

United States Dollar
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PREFACIO

ENQUADRAMENTO INSTITUCIONAL

A Unidade de Gestao da Divida Publica, abreviadamente designada por UGD, € um dérgao do
Estado, dotado de personalidade juridica e de autonomia administrativa, patrimonial e
financeira. Exerce a sua actividade sob a tutela e supervisdao do Ministro responsavel pelas
Financas Publicas.

Rege-se pelo Estatuto Organico aprovado pelo Decreto Presidencial n.° 227/16, de 17 de
Novembro, pelo Regulamento Interno e, subsidiariamente, pelo Regime Juridico dos Institutos
Publicos e demais legislagao aplicavel.

QUADRO DE GESTAO DA DIVIDA PUBLICA

A Lei n.° 37/20, de 30 de Outubro, sobre a Sustentabilidade das Financas Publicas, estabelece
0s principios orientadores para uma gestao equilibrada das financas do Estado. Esta legislacao
vem reforcar a necessidade de disciplina orcamental, garantir previsibilidade e promover a
transparéncia na utilizagcao dos recursos publicos, criando as bases legais para uma politica de
endividamento mais sustentavel.

Nesta esteira, a Estratégia de Endividamento de Médio Prazo 2024-2026 foi desenvolvida com
O propodsito de estabelecer metas e objectivos no processo de contratacdao de novos
financiamentos, permitindo uma abordagem mais criteriosa na gestao dos custos e riscos
associados a carteira da divida publica. Esta abordagem visa assegurar maior previsibilidade,
sustentabilidade e disciplina fiscal no médio prazo.

A estratégia, em vigor, integra um conjunto de objetivos estratégicos, entre os quais se
destacam:

+ O aprimoramento da metodologia e dos critérios aplicaveis a contratagcao de novos
financiamentos;

* A promogao de instrumentos de financiamento sustentaveis, com enfoque nos principios
ambientais, sociais e de governanca (ESG), em alinhamento com os Objectivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS);

* A nao utilizacao de financiamentos com garantias baseadas em commodities;
* Alimitacdao da concentracao do servico da divida no curto prazo;

+ Areconfiguracao do perfil de vencimento da divida, promovendo um equilibrio entre o
financiamento externo e interno.

Adicionalmente, a estratégia contempla a possibilidade de revisdao anual, permitindo a sua
reavaliacao e ajustamento sempre que alteracdes significativas nos pressupostos
macroecondmicos o justifiquem. Este mecanismo assegura a continua adequacao ao contexto
de actuacgao.




A

GOVERNO DE

iteree, s P

27
Lx )
UNIDADE DE GESTAO

YiGD ¢ | ke ox
‘2.669}2’ | DA DI

COBERTURA DE DADOS, METODOLOGIA E
FONTES

A.

COBERTURA DE DADOS

Este boletim considera primariamente a Divida Governamental. As informacdes relativas a divida

das empresas publicas e a divida garantida pelo Estado sao apresentadas na Seccao 4, onde este

tema é tratado de forma detalhada.

B.

METODOLOGIA

O Boletim Estatistico tem por objectivo ser apresentado, numa base trimestral, os dados sobre a

divida de Angola. E composto por dezoito (18) quadros que apresentam a divida de Angola sob

varios angulos, tendo em consideracao as especificidades da carteira da divida governamental e

oS

indicadores econdmicos.

Esta edicao cobre o Ill Trimestre de 2025, bem como a evolucao trimestral desde o periodo

homologo do ano anterior. As principais moedas utilizadas sao Kz (Kwanza) e USD (Ddlar

Americano). As conversdes de moeda sdo realizadas de acordo com as seguintes regras:

Os titulos sao convertidas usando a taxa de cambio vigente na data de avaliacao;
Os fluxos sao convertidos usando a taxa de cambio média do periodo de reporte;

As projecgcdes sao convertidas usando a taxa de cambio vigente no final do periodo
analisado (por exemplo, Il Trim. 2025);

Os valores da divida vigente sao expressos pelo valor nominal;

Os titulos entregues como colateral de REPO nao sao incluidos no Stock da Divida
Governamental, apenas o valor Financeiro das operacdes € considerando no Stock.

. FONTES

Os dados agregados sao extraidos da Base de Dados da Unidade de Gestdo da Divida Publica,
gue congrega informacgao do seguintes sistemas: DMFAS, SIGMA e CAPIZAR.
As taxas de cambio utilizadas para a conversao de moedas em moeda nacional tém como

fonte o site do BNA (Estatisticas Financeiras Internacionais).

Os dados macroecondmicos sao provenientes do Ministério do Planeamento.
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Grafico 1: Evolucédo do Stock da Divida Governamental (em mil milhées de délares) e do Racio Divida/PIB.

HEEEE Divida Externa mEEE Divida Interna Divida Governamental Récio Divida Governamental sobre o PIB

54,92% 53,53%

- 599 e 48,28%

Il Trim. 24 IV Trim. 24 | Trim. 25 Il Trim. 25 I Trim. 25
Fonte: UGD

No terceiro trimestre de 2025, o endividamento publico de Angola continuou a seguir a rota da sustentabilidade, com o racio
Divida/PIB a fixar-se em 48,28%, abaixo do limite de 60% previsto na Lei da Sustentabilidade das Finangas Publicas. Neste periodo, a
Divida Externa manteve a trajectéria de redugdes, ao cair para USD 45,07 mil milhdes, o menor nivel desde 2019, enquanto a divida
interna subiu para USD 18,56 mM, resultando num aumento do Stock da Divida Governamental em USD 1,70 Mm.

Tabela 1: Stock, desembolsos e resgates da Divida Governamental, em mil milhoes.

- 1 Trim. 24 IV Trim. 24 11 Trim. 25 1 Trim. 25 11l Trim. 25
Descricao
USD. Kz USsD Kz USsD Kz USD Kz USD Kz
Divida 60,99 57 334,98 59,45 5421566 | 60,77  55420,81 61,93  56479,84 | 63,63 58 116,49
Governamental
Divida Externa 45,88 4313270 4557 4155977 4553 4152164 4524 4125424 45,07 41102,20
Divida Interna 1511 14 202,28 13,88 12 655,90 1524 13 899,16 16,7 15 225,60 18,56 17 014,29
Desembolsos
e / 2,93 2 622,58 4,97 4 532,60 6,15 5 611,57 4,36 3971,88 6,84 6 237,00
Divida Externa 0,78 700,38 197 1792,82 096 87537 0,79 717,10 144 1308,72
Divida Interna 215 192220 3,01 273979 519 473620 3,57 325478 5,40 492828
AResg.atesf 3,78 3384,73 6,12 5 581,31 404 3776,46 3,81 3 472,89 3,86 3 574,86
mortlzagoes
Divida Externa 08 712,88 2m 192572 1,05 958,66 1,08 982,47 1,60 1461,82
Divida Interna 298 267185 401 365559 3,09 2817,80 273 2 490,41 226 2 113,04

Fonte: UGD

No terceiro trimestre de 2025, o Stock beneficiou de uma melhoria nas condicdes de financiamento externo, permitindo captar
recursos em linha com a Estratégia de Endividamento de Médio Prazo. Esta evolugao contribuiu para um aumento de 65% nos
desembolsos externos, em condi¢des mais favoraveis. No mercado interno, que se manteve como principal fonte de financiamento
do Estado, os desembolsos cresceram 37%, reflectindo a confianga dos credores domeésticos. Do lado dos resgates, registou-se uma
redugao nas amortizagoes internas, associada a menor realizacao de operagdes de gestdo de passivos em relagdao ao trimestre
anterior, com o aumento dos resgates sendo justificado pela maior amortizagao de Divida Externa. Esta dinamica confirma uma
gestao prudente, que privilegia o equilibrio gradual entre a exposi¢ao externa e o fortalecimento do mercado interno de capitais.
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Tabela 2: Stock de Divida Governamental por Maturidade, em USD mM.

Descrigdo Il Trim 24 IV Trim 24 I Trim 25 11 Trim 25 Il Trim 25
Por Maturidade Original 60,99 59,45 60,77 61,93 63,63
ICurto Prazo (< =1ano) 337 334 374 391 4,49
g"fg{o a Longo Prazo (acima de 1 57,62 56,11 57,03 58,02 5914
Fonte: UGD

No trimestre em andlise, o stock de divida permaneceu concentrado em instrumentos de Médio e Longo Prazo, que
representaram cerca de 93% do Total.

Tabela 3 : Stock de Divida Governamental por Moeda, em USD mM.

Descrigdo Il Trim 24 IV Trim 24 1 Trim 25 Il Trim 25 Il Trim 25
Por Moeda 60,99 59,45 60,77 61,93 63,63
Moeda Nacional 10,82 10,74 1,25 12,45 13,14
Moeda Estrangeira 50,17 48,71 49,52 49,49 50,49
Fonte: UGD

No periodo de reporte, o Stock de Divida Governamental continuou predominantemente domiciliado em moeda estrangeira, que
ocupa 79% do Stock, estando os remanescentes 21% domiciliados em moeda nacional.

Tabela 4 : Stock de Divida Governamental por Domicilio da Divida em USD mM.

Descrigcdo Il Trim 24 IV Trim 24 1 Trim 25 Il Trim 25 1l Trim 25
Por Tipologia 60,99 59,45 60,77 61,93 63,63
Interna 1511 13,88 15,24 16,70 18,56
Externa 45,88 45,57 45,53 4524 45,07
Fonte: UGD

A Divida externa caiu para cerca de 71% do Stock, tendo caido aproximadamente 3 pontos percentuais desde o reporte de Junho.
Naturalmente, as necessidades de financiamento do Governo continuaram a ser supridas por fontes internas com a divida
governamental interna a ascender no final do trimestre para USD 18,56 mM.

Tabela 5 : Fluxos da Divida Governamental quanto ao Impacto de Caixa em USD mM.

Descricdo 1l Trim 24 IV Trim 24 I Trim 25 Il Trim 25 1l Trim 25
Desembolsos 2,93 4,97 6,15 4,36 6,84
Com Efeito de Caixa 1,35 327 3,26 268 4,27
Sem efeito de caixa 1,58 1,70 2,89 1,67 2,56
Resgates 3,78 6,12 4,14 3,81 3,86
Com Efeito de Caixa 2,66 4,41 2,79 2,05 2,76
Sem efeito de caixa 1,12 1,71 1,35 1,76 1,10
Fonte: UGD

No que diz respeito aos fluxos da Divida, importa realgar que no trimestre em analise 37% dos Desembolsos e 28% dos Resgates
reportados corresponderam a operagdes sem impacto de caixa sobre o Stock de Divida, nomeadamente fluxos associados as
operagoes de troca, regularizagao de atrasados e emissdes de instrumentos para colateral de REPO.
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Tabela 6: Principais racios e indicadores da divida.

Il Trimestre de Até o lll Trimestre

2026 2025 de 2025

Racios da Divida
Divida Governamental, emm USD mM 59,45 6193 63,73
Produto Interno Bruto (PIB), em USD Mm* m,05 M,05% 131,79
Divida Governamental, % do PIB 54%* 56% 48%
Juros, % das Receitas Fiscais 21% 1.93% 2019%
Juros, % do PIB 4,65% 234% 2,80%
Indicadores de Risco
Taxa de Juros Média Ponderada da Divida

Divida Externa 6,79% 7,06% 6,54%

Divida Interna 11,99% 13,40% 13,10%
Maturidade Residual Média, em anos

Divida Externa 9anos 10 anos 10 anos

Divida Interna 3anos 3anos 3 anos
Divida de Curto Prazo, % do total 5,56% 6,31% 7,76%
Divida em Moeda Estrangeira, % do total 83% 80% 79%
Divida em Taxas Fixas, % do total 51,16% 54,00% 4932%

Fonte: UGD

*Dados actualizados conforme nova metodologia do INE, Segundo Metodologia do FMI e actualizagdao do ano de referéncia de 2022
para 2015.
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Grafico 2 : Evolugio Divida Externa por Tipo de Credor (em mil Grafico 3: Divida Externa por Tipo de
milhées de USD) Credor no Il Trim. 2025 (em %)
m Bilateral mm Comercial E Eurobonds
Fornecedores m Multilateral Divida Externa
45,88 4557 45,53 4524 45,07

10,03 10,07 10,01 10,05

Multilateral , Eurobonds,
22,30% 20,22%
19,01 19,33
Bilateral,
. . . ) . Comercial, 42,09% 6,67%
I Trim. 24 IV Trim. 24 I Trim. 25 I1 Trim. 25 I Trim. 25
Fonte: UGD

No terceiro trimestre de 2025, a Divida Externa de Angola manteve uma trajectoria de estabilidade, com redu¢ao marginal de
0,38%, reflectindo a continuidade dos esfor¢cos de consolidacao orgamental. Destaca-se a diminuicao da Divida Bilateral e
Comercial, que reforca a estratégia de diversificagao das fontes de financiamento. A estrutura manteve-se equilibrada, com a
divida comercial a representar 42,1% do total, seqguida pela multilateral (22,3%) e pelas Eurobonds (20,2%).

Tabela 7 : Evolugao do Stock de Divida Externa por Tipo de Credor ao longo do Ill Trim. 2025 ( mil milhées USD)

. . Desembolsos no Il Trim | Reembolsos de Capital no Ill| Outros Fluxos Econémicos Stock Final = 1l Trim 25
Stock Final — Il Trim 25 [A] TS Trim [C D
Instrumento 8] i (€] D] [E] =[AI+[B]-[C]+[D]
Taxa de Cambio Finalde Il | Taxa de Cambio Média no IIl | Taxa de Cambio Média no Il Taxa de Cambio Final de Il
Trim 25 (911,96 Trim 25 (911,95 Trim 25 (911,95 < Trim 25 (911,98

Bilateral 312 0,18 0,29 -0,001 3,00
Comercial 19,07 0,74 0.90 0,063 18,97
Multilateral 10,01 0,25 0,21 0,001 10,05
Eurobonds 9M - - 0,004 omn

Fornecedores 3,92 0,28 0,21 -0,060 393
Total 4524 1,44 1,60 0,003 45,07
Fonte: UGD

Ao final do Ill Trimestre de 2025, o Stock de Divida externa reduziu em USD 170 milhdes para niveis de USD 45,07 mil milhdes

Tabela 8: Servico da Divida Externa por Tipo de Credor (em mil milhées de USD)

Credores Ill Trim 24 IV Trim 24 | Trim 25 Il Trim 25 Il Trim 25
BILATERAL 0,45 0,16 0,36 0,13 0,36
Principal 0,34 0,13 0,27 0,10 0,29
Juros 0,10 0,03 0,09 0,03 0,07
Comissbes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,002
COMERCIAL 0,59 1,99 0,67 1,13 1,35
Principal 0,24 1,49 0,37 0,65 0,90
Juros 0,33 0,46 0,28 0,42 0,40
Comissdes 0,02 0,03 0,02 0,06 0,05
EUROBONDS 0,00 0,40 0,00 0,40 0,00008
Principal - - - - -
Juros 0,00 0,40 - 0,40 -
Comisstes 0,00 0,00 0,00 - 0,00008
FORNECEDORES 0,21 0,47 0,50 0,36 0,28
Principal 0,19 0,30 0,29 0,26 0,21
Juros 0,02 0,16 0,18 0,09 0,05
Comissdes 0,01 0,01 0,03 0,01 0,03
MULTILATERAL 0,15 0,32 0,26 0,19 0,28
Principal 0,03 0,19 0,12 0,07 0,21
Juros 0,12 0,12 0,13 0,12 0,06
Comissbes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,002
TOTAL 1,39 BiEs) 1,79 2,20 2,27
Principal 0,80 2,11 1,05 1,08 1,60
Juros 0,56 1,18 0,68 1,05 0,58
Comissoes 0,04 0,04 0,06 0,07 0,09

Fonte: UGD

Neste periodo, o servico da Divida Externa totalizou USD 2,27 mil milhdes, com a divida comercial a representar 59,47% do total.




A P
GD \& UNIDADE DE GESTAO
»

U
GOYERNO DE DA DiVIDA PUBLICA
ANGOLA ‘.,. i

iteree, s P

Divida Externa

Grafico 4 : Divida Externa por moeda no lll Trim. 2025 Grafico 5 : Divida Externa por tipo de taxa de juro

aos 30 de Setembro de 2025
uso I : 51
EUR M .64%

60,81%

sDR B 8.42%

JPY | 0,53% 39,19%

CNY | 0,31%

AFU | 0,27%

GBP  0,02%

CHF  0,00%

SEK  0,00%

Fixa Variavel

Fonte: UGD Fonte: UGD

Os graficos 4 e 5 mostram a composicao da carteira de Divida Externa em termos de moedas e taxas de juros. Cerca
de 79% da divida permaneceu denominada em ddlares norte-americanos, sendo os demais repartidos em moedas
distintas, enguanto 61% correspondeu a financiamentos em taxas variaveis e 39% em taxas fixas.

Grafico 6 : Projeccdo do Servigco da Divida Externa, Tabela 9 : Tabela anual do Servico da Divida Externa, por

por tipo de credor (Considerando Il Trim. 25). tipo de credor (Stock de Ill Trim. 25).
m Comercial m Eurobonds Fornecedores SR — — — — — e
Bilateral 0,24 0,87 0,72 0,42 024 0,22
® Multilateral Bilateral

Juros 0,04 0,15 0,10 0,06 0,04 0,03
Principal 0,20 0,72 0,62 0,35 0,20 0,20
Multilateral 0,14 0,56 0,57 0,59 0,62 0,64
Juros 0,07 0,30 0,29 0,27 0,25 0,23
Principal 0,07 0,26 0,28 0,32 0,37 0,41
Ej:ig;‘:j: de 126 0,72 0,72 2,38 2,32 0,43
Juros 0,39 0,72 0,72 0,63 0,57 0,43

Principal 0,86 - - 1,75 1,75 -
Comercial 2,70 4,19 3,87 3,64 3,33 2,46
Juros 0,41 115 0,97 0,78 0,60 0,42
Principal 2,29 3,04 2,90 2,86 2,74 2,04
Fornecedores 0,63 1,16 0,81 0,42 0,37 0,34
Juros 0,14 0,23 0,16 omn 0,08 0,05
I I I I I I I I Principal 0,50 0,93 0,65 0,31 0,29 0,28
n TOTAL - Servico 4,97 7,50 6,68 7,44 6,89 4,09
2025 2026 2027 2028 2029 2030 e 105 vse oe s ash e
Fonte: UGD Principal 392 494 444 559 534 293

A partir de 2026, prevé-se uma normalizacdo da estrutura de vencimentos da divida externa, assegurando maior
previsibilidade e equilibrio no perfil de amortizagdes. No curto prazo, o ultimo trimestre de 2025 apresenta uma
concentracao de reembolsos, em particular nas linhas de financiamento Comerciais e na Eurobond emitida em 2015.
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Grafico 7 : Composi¢cdo da Amortizacdo da Divida Externa por Tipo de Credor no final do Ill Trim. 2025

m BILATERAL mComercial MULTILATERAL ®Fornecedor mEurobonds

IV Trim. 26 7% 67% 19%

I Trim. 26 25% 54% 17%
1 Trim. 26 7% 65% 23%

| Trim. 26 24% 57% 14%

IV Trim. 25 $4 (V7 : 12% 23%

Fonte: UGD

Espera-se que a composi¢cao do Stock da Divida Externa permanecga concentrada nos proximos 6 trimestres, com os
reembolsos da divida comercial a representarem sempre acima de 50% do total de amortizagdes.

Grafico 8 : Curva de Rendimento das Eurobonds Angolanas, | Trim 2025 - 11l Trim 2025

e 37/03/2025 e 30/06/2025 30/09/2025
12,068 12,043
11,693
11,131 ; —
10,885 — 11,939 11,905
1,166 1,023 10,982
9,5/ 10,632 ’
10,284
9,579
8,61
7922
7292
5564

Palanca (2025) Palanca (2028) Palanca (2029) Palanca (2032) Palanca (2048) Palanca (2049)

Fonte: Bloomberg

Nota Metodolégica: Curvas de rendimento estimadas com base nas taxas de rentabilidade (yields) do mercado
secundario das EUROBONDS de Angola e na sua maturidade residual média.

No terceiro trimestre de 2025, o mercado internacional reforcou a confianga em Angola, reflectida na reducao das
yields das Eurobonds. A Palanca (2025), registou uma descida de cerca de 4 p.p. desde Marco, enquanto os titulos de
referéncia a 4 anos (2029) e 7 anos (2032) recuaram 2,5 p.p. e 2,1 p.p., respectivamente. Esta trajectdria positiva
acompanhou a decisao da Standard & Poor's de manter o rating de Angola com perspectiva estavel, confirmando a
credibilidade da politica de endividamento e a resiliéncia da economia, mesmo em cenario internacional desafiante.
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Divida Garantida Pelo Petrodleo

No final do terceiro trimestre de 2025, o stock de divida garantida pelo Petréleo reduziu para 8,51 mil milhdes de
dolares. O quadro seguinte apresenta o stock da divida garantida ao petréleo por credor no final do periodo em
analise.

Tabela 10 : Stock detalhado de divida garantida por Credor no final do Il Trim. 25.

Externa Eximbank-China 1064 650 053 970 400 373 -8,85%
Externa BDC-China 7 878 354 731 7 543 354 731 ~4,25%
Total China 8 943 004 783 8 513 755 104 -4,80%

Grafico 9 : Evolucdo da Divida Garantida pelo Petroleo, 2024 11l Trim -2025 Ill Trim

Il Trim. 24 IV Trim. 24 I Trim. 25 Il Trim. 25 1l Trim. 25




)‘ 2y
* Y )
’ UGD v | UNIDADE DE GESTAO
GOYERNO DE DA DiVIDA PUBLICA
ANGOLA ‘~ éj
[ —

AGENDA

—

N OWON

Page
Visao Geral
Divida Externa
Divida Interna 14

Divida das Empresas Publicas e Atrasados 18




=

4,

A 277 _

GOVERNO DE ’U D;f, UNIDADE DE GESTAO
ANGOLA LY j DA DIVIDA PUBLICA
v e ~

Divida Interna

Grafico 10 : Evolucgdo do Stock da Divida Interna por Tipo de Instrumento ( em USD mM)

m BT CM, Incl. REPO mmmm OT-ME mmmm OT-NR mmmm OT-TV mmmm OT-TXC Divida Interna

18,56

16,70

1511 15,24
13,88

9,86
3,16
Il Trim. 24 IV Trim. 24 | Trim. 25 Il Trim. 25 [l Trim. 25

Fonte: UGD

No final do Il trimestre de 2025, a divida interna de Angola revelou uma composicdo sdélida, com 75% do stock
assente em obrigagdes, instrumento que assegura maior estabilidade e previsibilidade na gestao da carteira. Isto
reforcou o perfil da divida, minimizando riscos de refinanciamento.

Grafico 11: Divida Interna por Instrumento no final do Trimestre (em % do Stock de Divida Interna)

CM, Incl. REPO,

OT-NR, 56,7% 14,8%

Fonte: UGD

No final do periodo, 56% do stock da Divida Interna esteve composto por OT-NR, seguindo-se as OT-ME com 18%,
Contratos de Mutuo (15%), BT (10%) e os remanescentes 1% repartidos entre OT-TXC e OT-TV.

Tabela 11 : Divida Interna, Composicao por Tipo de Taxa.

Descricao IV Trim. 24 I Trim. 25 Il Trim. 25 Il Trim. 25
Fixa 97,13% 97,07% 97,74% 97.90%
Variavel 2,87% 2,93% 2,26% 210%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fonte: UGD

A composicao por tipo de taxa manteve-se em niveis similares, na medida em que o Stock de Divida Interna em
taxas fixas fixou-se em 97,90% e o Stock em Taxas variadveis em 2,10%.
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Tabela 12 : Evolugéo do Servico da Divida Interna por Tipo de Instrumento em USD.

_ Stock Final - Il Trim. 25 Transacgdes (Taxa de Cambio Média de 911,954) Qutros Fluxos Econémicos Stock Final - Il Trim. 25
o Taxa de Cambio Final Il Trim. | Desembolsos (+) no IIl Trim. Reembolsos () no Il Tri 5 APassivo Contingente (-) no | Taxa de Cambio Final no llI
25 (911,96) 25 I Trim. 25 Trim. 25 (911,98)
BT 0,85 -

1,86 077 1,79

CM, Incl. REPO 1,65 177 067 - 275

OT-ME 316 155 014 121 3,35

OT-NR 9,86 132 058 0,07 10,53
OT-TV 0,0005 - - - 0,0005

OT-TXC 016 - 0,02 - 014
Total 16,70 5,40 2,26 1,28 18,56

Fonte: UGD

No Il trimestre de 2025, o stock da Divida Governamental Interna ascendeu a USD 15,66 mM. Esse aumento explicou-se por um
endividamento liquido positivo e aumento das contratagdes por via das OT-NR e Contratos de Mutuo(Incluindo REPO), que
apresentaram aumentos liquidos equivalentes a USD 570 milhdes e USD 12mM.

Tabela 13 : Evolugdo do Servigo da Divida Interna por Tipo de Instrumento em USD.

Instrumento 1l Trim 24 IV Trim 24 1 Trim 25 1l Trim 25 1l Trim 25
BT 0,52 0,43 0,29 0,12 0,85
Principal 0,52 0,43 0,29 0,12 0,85
CM, Incl. REPO 0,82 1,68 1,03 0,61 0,71
Principal 0,80 1,55 1,00 0,60 0,67
Juros 0,02 0,13 0,03 0,01 0,04
Comissdes e Outras
Despesas Bancarias 0,001 0,000 0,001 0,001 0,00
OT-ME 0,07 1,54 1,18 0,91 0,20
Principal 0,06 1,51 1,14 0,86 0,14
Juros 0,01 0,03 0,04 0,05 0,06
OT-NR 1,80 0,67 1,02 1,45 0,99
Principal 1,41 0,50 0,65 1,10 0,58
Juros 0,39 0,17 0,37 0,36 0,41
OT-TV 0,000001 0,000001 - 0,000057 -
Principal 0,000001 0,000001 - 0,000057 -

OT-TXC 0,21 0,02 0,02 0,05 0,025
Principal 0,20 0,02 0,02 0,05 0,02

Juros 0,01 0,01 0,00 0,01 0,0017
TOTAL 4,23 6,03 4,56 3,76 2,77
Principal 2,98 4,01 3,09 2,73 2,26
Juros 1,25 2,02 1,47 1,03 0,51

Comissodes 0,001 0,000 0,001 0,001 0,0007

Fonte: UGD

O servico da Divida Interna recuou 26,33% no trimestre, para USD 2,77 mil milhdes, resultado de uma gestdo activa que suavizou o
perfil de amortizacdes domeésticas. Esta evolugao esta em sintonia com a maior concentragdo de pagamentos da divida externa
no periodo, reflectindo uma estratégia de coordenacdo que visa distribuir os encargos de forma equilibrada e assegurar maior
previsibilidade orcamental.
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Tabela 14 : Previsdo do Servico da Divida Interna por tipo de instrumento, com base no Stock do Il Trimestre de

2025, em USD.

| ____Instrumento |
BT 0,28
Capital 0,28
OT-ME 0,34
Capital 0,29
Juros 0,05
OT-NR 0,46
Capital 0,07
Juros 0,39
OT-TV 0,00
Capital -
Juros 0,00006
OT-TX 0,05
Capital 0,04
Juros 0,01
CM, Incl. REPO 6,19
Capital 6,03
Juros 0,15
Total -
Capital 1,24
Juros 1,70
Fonte: UGD

Grafico 12 : Perfil de Amortizagdo da Divida Interna aos 30 de Setembro de 2025.

8 000 000 000,00

7 000 000 000,00

6 000 000 000,00

5000 000 000,00

4 000 000 000,00

3000 000 000,00

2 000 000 000,00

1000 000 000,00

Fonte: UGD

0,54
0,54
0,52
0,47
0,05
1,07
0,61

0,46

0,00
0,00
0,87

0,53

0,34

0,00
1,82
1,62

0,21
021
0,80
0,75
0,05
0,72
034
038
0,00
0,00033
0,00006
0,00

0,00
0,45

0,32

0,13

144
130

0,76
0,76
0,15
o
0,05
0,93
0,52
0,40

0,00

0,00
0,63
0,31
0,32
0,00

0,75
0,58

IV Trim 25 | Trim 26 1l TRIM 26 11l TRIM 26 IV TR

IM 26

0,05
0,02
0,03
117
0,82
0,35
0,00

0,00002

0,01
0,01
0,00
0,45

0,32

0,13

0,95
0,82

2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

2042

Ao nivel da Divida Interna, o perfil de vencimentos encontra-se mais concentrado nos proximos trés anos, com destaque para 2026
e 2028, que totalizam acima de USD 12 mil milhdées do servico contratado até Setembro. Esta concentragcao, contudo, esta a ser
acompanhada por uma gestao activa de passivos que visa suavizar o calendario de pagamentos e assegurar maior previsibilidade
orcamental
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Empresas Publicas E Atrasados

No trimestre em analise, o stock de divida das empresas publicas situou-se em 2,15 mil milhées de ddlares, ou seja,
cerca de 1,93% do PIB, tendo caido cerca de 0,77% apds uma reducao da Divida da TAAG em 20,06%.

Tabela 15 : Stock detalhado da divida das empresas publicas no final do 1ll Trimestre de 2025, em USD mM.

Externa Sonangol 2,0 2,0 2,0 0,00%

Externa TAAG 0,101 0,099 0,083 -20,06%
Empresas o

Total Publicas 2,17 2,17 2,15 0,77%

No trimestre em analise, o stock de divida atrasada fixou-se em USD 2,85 mil milhdes, registando uma redugao de

4,68% impulsionada por uma reavaliagao cambial favoravel ao Governo e pagamentos da divida acima das novas
certificagdes.

Tabela 16 : Stock detalhado da divida atrasada no final do 11l Trim. 2025, em USD mM

Descricao IV Trim. 24 I Trim. 25 Il Trim. 25 Il Trim. 25
Stock Inicial 2,77 2,84 2,96 2,99
Aumentos 0,60 o,1 0,07 0,109
Novas Certificacdes 0,40 o1 0,07 0,109
Reavaliacdo Cambial 0,19 0,0027 0,0003 -0,001
Diminuigcées -0,52 -0,0001 -0,03 -0,248
Pagamentos -0,27 -0,0001 -0,03 -0,248
Regularizacdes -0,25 - 0,0001 0,000
Stock Final 2,84 2,96 2,99 2,85
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Passivo Contingente

No trimestre em analise, os Passivos Contingentes Externos subiram para USD 2,57 mil milhdes, impulsionados por
um aumento em 21,13% no Stock de Garantias Soberanas.

Tabela 17 : Passivo Contingente (Divida Externa) no final do Ill Trimestre, em USD mM

Stock 31/03/2025 | Stock 30/06/2025 | Stock 30/09/2025

Garantias Soberanas 0,64 0,53 0,65 -2113%
Eurobond 2030 193 193 1,93 0,00%
Total 2,56 2,46 2,57 -4,58%

Ao nivel interno, o Stock de Instrumentos activos como colateral nos acordos de Recompra e outras modalidades de
contratos de mutuo a fim de Setemlbro situou-se na ordem dos USD 2,93 mil milhdes, tendo crescido 77,23% face ao
segundo trimestre de 2025, impulsionado pela celebragao de novos acordos colateralizados por OT-ME.

Tabela 18 : Passivo Contingente (Divida Interna) - Stock de Titulos em Colateral de REPO, em USD mM

Stock 31/03/2025 Stock 30/06/2025 Stock 30/09/2025

OT-NR 0,83 0,34 0,41 19,98%

OT-ME 1,43 1,31 2,52 92,03%

Total 2,26 1,65 2,93 77,23%
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Anexo A - Rating Soberano

Agéncia

Moody’s B3
S&P B-
Fitch B-

oA -
P i

UNIDADE DE GESTAOQ
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Outlook Data de Publicagéo Actualizacéo
Estavel 27 Maio 2025 Manutencao
Estavel 15 Agosto 2025 Manutencao
Estavel 16 Maio 2025 Manutencao

Fonte: Moody's, S&P, Fitch
Nota:! Long term issuer rating - Moeda Externa
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ANEXO B - Negociagdes de EUROBONDS nos mercados Secundarios
PREgo
Var.em %

BN e ey

Palanca (2025) 100,147 -0,59% 0,35%

Palanca 2028 100,56 5,76% 0,98%

Palanca 2029 97,667 7 42% 910%

Palanca 2032 95,763 7.98% 8,29%

Palanca 2048 86,115 7.60% 4,83%

Palanca 2049 84,044 7 73% 4,85%
YIELD

| seet | Var. em pontos base

Palanca (2025) 7,875 58,30 -112,00
Palanca 2028 8,004 -228,00 -235,30
Palanca 2029 8,676 195,60 - 213,30
Palanca 2032 9,638 -152,80 -146,50
Palanca 2048 11,054 -88,50 -55,10
Palanca 2049 11,023 -88,20 -54.30
SPREAD
Var.em %
m 30/09/2025 Var. Trimestral Var. Ano até data
Palanca (2025) 438,986 23 51% -7.82%
Palanca 2028 581,716 -N,77% -2,63%
Palanca 2029 610,861 -10,62% -4,96%
Palanca 2032 641,14 -7,57% -3,04%
Palanca 2048 669,411 -6,56% -1,80%
Palanca 2049 664,303 -6,75% -2,00%

Fonte: Bloomberg
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ANEXO

Anexo C - Carteira de Divida Externa Titulada - EUROBONDS aos 30 de Setembro de 2025.

Desde 2015, Angola emite titulos publicos no mercado financeiro internacional. As caracteristicas das
varias EUROBONDS sao as seguintes:

Descrigao

1 Data de Emissao 12/11/2015 09/05/2018 26/11/2019 14/04/2022 09/05/2018 26/11/2019

2 Montante Oferecido Usb 1.50mM UsbD175mM USD175mM USD175mM USD1.25mM USD 1.75mM

3 Montante Captado USD 1.50mM UsD175mM USD1.75mM USD175mM USD125mM USD 1.75mM

4 Preco da Emisséo 100 100 100 100 100 100

5 Maturidade 12/11/2025 09/05/2028 26/11/2029 14/04/2032  08/05/2048 26/11/2049
6 Cupao 9.50% 8.25% 8.00% 8.75% 9.38% 9.125%

7 Frequéncia Semi-Annual  Semi-Annual Semi-Annual Semi-Annual Semi-Annual Semi-Annual
8 YTM 9.50% 8.25% 8.00% 8.75% 9.38% 9.125%

) Método de Bullet Bullet Bullet Bullet Bullet Bullet

Amortizacédo

. London London
10 Bolsa de Valores Irish Stock Stock London Stock London Stock Stock London Stock

Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange Exchange
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GLOSSARIO

CREDOR

Organizacao ou entidade que fornece bens e servicos reembolsaveis nos termos de um contrato de
empréstimo.

CREDORES BILATERAIS

Sdo governos. Os seus créditos consistem em empréstimos concedidos ou garantidos pelo Estado ou por
organismos oficiais, tais como agéncias de crédito a exportacao. Alguns credores oficiais participam no
reestruturacdes de dividas no ambito do Clube de Paris.

CREDORES MULTILATERAIS

Instituicdes muiltilaterais como o FMI, o Grupo do Banco Mundial e bancos multilaterais de
desenvolvimento regionais, como o Grupo do Banco Africano de Desenvolvimento.

CREDORES PRIVADOS

Um credor que nao € um governo ou agéncia do sector publico. Estes incluem investidores privados em
obrigacdes, bancos e outras instituicdes financeiras privadas, fabricantes, exportadores e outros
fornecedores de bens que detém um direito financeiro.

DiVIDA EXTERNA

Montante das responsabilidades para com nao residentes.

DIiVIDA INTERNA

Montante das responsabilidades para com os residentes.
COMPROMISSOS DISPONIVEIS

O montante de uma divida que ainda pode ser sacada ou desembolsada.
DIVIDA PENDENTE

O montante que foi desembolsado mas ainda nao reembolsado ou perdoado. Por outras palavras, € o total
dos desembolsos efectivos menos os reembolsos de capital.

PRINCIPAL
Capital investido ou dinheiro emprestado ou emprestado, eventualmente com juros.
REESTRUTURACAO

A reestruturacao consiste na modificacao das condicdes de pagamento da divida. Pode ser realizada quer
através da modificagcao dos termos contratuais da divida existente (isto € chamado de "reescalonamento"),
quer através da troca da divida por um novo instrumento (em particular, através de "refinanciamento"), ou
através da anulacao parcial ou total da divida (perdao da divida).

SERVICO DA DiVIDA

Qualguer pagamento a efectuar a titulo de capital, juros e comissdes de um empréstimo.







